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баНКЛаР ФаОЛИЯТИНИ СОЛИҚҚа ТОРТИшДаГИ ЁНДашУВЛаР: 

МОЛИЯВИЙ ТРаНЗаКЦИЯЛаРГа СОЛИҚ

ПОДХОДЫ К НаЛОГООбЛОЖЕНИЮ баНКОВСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ: 
НаЛОГ На ФИНаНСОВЫЕ ТРаНЗаКЦИИ
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Аннотация. Мазкур мақолада тижорат банклари фаолиятини солиққа тор�
тишдаги молиявий солиқлардан ҳисобланган молиявий транзакцияларга солиқ кўриб 
чиқилган. Тижорат банклари фаолиятини солиқлар воситасида тартибга солишда 
молиявий транзакцияларга солиқнинг (МТС) муҳим жиҳатлари таҳлил қилинган. 
Мақолада молиявий транзакцияларга солиқ қўлланиши бўйича олиб борилган назарий 
ва эмпирик тадқиқотлар натижалари баҳоланган. Мазкур солиқ қўлланишида юзага 
келадиган оқибатлар бўйича тегишли хулосалар шакллантирилган. 

Калит сўзлар: банклар, тартибга солиш, солиққа тортиш, молиявий солиқлар, 
молиявий транзакцияларга солиқ. 

Аннотация. В данной статье рассматривается налог на финансовые операции, 
который является одним из финансовых налогов при налогообложении деятельности 
коммерческих банков. Анализируются важные аспекты налога на финансовые операции 
в регулировании деятельности коммерческих банков посредством налогов. В статье 
оцениваются результаты теоретических и эмпирических исследований по применению 
налога к финансовым операциям. Сделаны соответствующие выводы о последствиях 
применения этого налога.

Ключевые слова: банки, регулирование, налогообложение, финансовые налоги, 
налог на финансовые транзакции.

Abstact. This article discusses the tax on �nancial transactions, which is one of the 
�nancial taxes in the taxation of commercial banks. The article analyzes the important aspects 
of the tax on �nancial transactions in the regulation of the activities of commercial banks 
through taxes. The article evaluates the results of theoretical and empirical studies on the 
application of tax to �nancial transactions. Appropriate conclusions have been drawn about 
the consequences of the application of this tax.

Key words: banks, regulation, taxation, �nancial taxes, tax on �nancial transactions.
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КИРИШ

Моли ви  инқироз даврида ирик банклар активларини ўқотишлари ва муваф-�
фақи тсизликка учраши моли ви  с кторга зарба бўлди ва бу ўз навбатида р ал иқ-�
тисодиётга зарар тказди. Натижада, тизимли муҳим моли  институтларини моли ви  
барқарорлигини тиклаш учун давлат с кторининг аралашуви катта ҳажмда амалга оши-�
рилган. Ушбу тадбирларнинг иқтисоди , моли ви  харажатларини ва бу билан боғлиқ 
бўлган ма нави  рискни ортиши, ирик моли ви  институтларни муваффақи тсизли-�
гидан юзага к лиши кутилаётган муаммоларни кама тириш ва баратараф этиш бў ича 
қўшимча чоралар кўриш зарурлигини билдиради. 

Шунга қарамасдан, ирик банклар билвосита солиқ тўловчилар суғурталаниши 
(давлат томонидан қўллаб-қувватланиши), ўз навбатида страт гик жиҳатдан аҳами тли 
бўлмаган банкларга нисбатан арзон маблағлар жалб қилиниши, жуда катта ва мураккаб 
бўлмаган инқирозли ҳолатлар бўлиши мумкин. Бироқ, бу уларга рақобатдаги устун-�
ликни б ради ва уларнинг ҳукмдорлигини нада куча тиради [1].

Инқирозга жавобан банк назорати бў ича Баз л  қўмитаси томонидан банклар ва 
банк тизими барқарорлигини оширишга қаратилган ислоҳатлар амалга оширилди. Бунда 
тизим учун муҳим бўлган банклар учун (G-SIBs) алоҳида капитал талаблари ўрнатил-
ди. Тавси  қилинган қўшимча капитал миқдорини сақлаб туриши [2] ва ҳозирда асоси  
э тибор банклар ва банк тизимининг умуми  ўқотишни ютиш қобили ти (GLAC) га 
қаратилган [3]. 

Аксари т иқтисодчи олимларнинг фикрига кўра, бугунги кунда банклар моли ви  
барқарорлигини тартибга солиш бў ича амалга оширилаётган ислоҳотларда б лгилан-
ган структурави  ва норматив чоралар (фискал) солиқ солиш билан тўлдирилиши, шу-
нингд к, тартибга солиш ва солиққа тортиш ўртасидаги мутаносиблигини та минлашга 

ўналтирилиши лозим. Банк с кторини солиққа тортишдаги асоси  шаклдаги моли ви  
солиқлардан бири моли ви  транзакци ларга солиқ (МТС) ҳисобланади. 

АДАБИёТЛАР ШАРҲИ

Амалга ошириладиган моли ви  оп раци лар туридан к либ чиқиб, турли хилдаги 
солиқни ажратиб кўрсатиш мумкин: қимматли қоғозлар билан оп раци ларга солиқ; 
хорижи  валюталар билан оп раци ларга солиқ (Тобин солиғи); банк оп раци ларига 
солиқ; давлат божлари; капиталга солиқ (капитал ўсишидан олинадиган солиқ, ни 
қарз хажми ёки акци  ва облигаци лар чиқариш) [4]. Keynes томонидан илгари сурилган 
моли ви  транзакци ларни солиққа тортиш билан боғлиқ фикрлари бў ича моли ви  
инқироздан к ин мунозаралар нада куча иб к тди. Унинг та кидлашича, ликвид мо-
ли ви  бозорларни ривожланиши тадбиркорларга капиталини кўпа тириш ва рискларни 
див рсификаци лаш имкони тини б ради [5]. Бу эса жами тни ирик масштабдаги ин-
в стицион ло иҳалар бў ича мажбури тларни ўзига олиш қобили тини оширишга ёрдам 
б ради. Бироқ, бунда асоси  э тибор фундам нтал эмас, қисқа муддатли ло иҳаларни 
жалб этишга қаратилади. Ўз навбатида, қисқа муддатли капиталдан фо да к лажакда 
нархлар нисбатини ўсишига боғлиқ бўлади, ни сп кул ци ларга. Солиқни жори  этиш 
тарафдорларини фикрига кўра, солиқ юқори пот нциал тушумга эга д б ҳисобла ди. 
Иқтисоди  нуқтаи назардан, моли ви  активлар билан оп раци лар харажатларини 
ошиши, қа сики моли ви  бозорларни ўзгарувчанлиги ва пуфакчаларга та сирчанли-
гини оширадиган сп кул тив ва т хник савдолар ҳажмини қисқартиради. Бу ҳолатларга 
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алоҳида э тибор қаратиш муҳимдир, чунки булар моли ви  с кторни б қарорлаштиради 
ва моли ви  инқирозларни сабабларидан бири бўлиши мумкин. Stiglitzнинг фикрига 
кўра, солиқ ахборот мавжуд бўлмаган савдо (noise trading) улушини қисқартириб, солиқ 
бозорни ахборот самарадорлигини ошириши лозим [6]. Davila томонидан мувозанатдаги 
моли ви  транзакци ларга оптимал солиқ солиш учун ( ни фаравонликни максимал-
лаштирувчи) рақобатли моли ви  бозорлар мод ли тавси  этилган. У оптимал солиқ 
ставкасини ижоби  д б ҳисобла ди, чунки асоси  бўлмаган савдони қисқариши асоси  
савдо ҳажмининг паса ишидан кўриладиган ўқотишлардан юқори фо да к лтиради 
[7]. Meyer, Wagener ва Weinhardtларнинг та кидлашича 0,2 фоизли ставкада солиқни 
қўлланиши, савдо ҳажмини 20 фоизга қисқартириши мумкин [8]. Шунингд к, Colliard 
ва Hoffmannлар томонидан солиқ ахборотлар самарадорлигини паса тиришига олиб 
к лишини аниқлашган [9]. 

ТАДҚИҚОТ МЕТОДОЛОГИЯСИ

МТСнинг ижоби  ва салби  жиҳатлари боғлиқ асоси  аргум нтлар ва мазкур солиқни 
жори  этишдаги муҳим жиҳатларининг назари  ҳамда амали  масалалари кўриб чиқилган. 
Тадқиқотда қиёси  таҳлил, монографик кузатувлар ва усулларидан фо даланилган, мазкур 
солиқнинг моли ви  оп раци ларга та сири бў ича олиб борилган назари  ва эмпирик 
таҳлиллар натижаси баҳоланган, банклар фаоли тини тартибга солишда қўлланиладиган 
солиқ м ханизмларининг таҳлили амалга оширилган.

ТАҲЛИЛ ВА НАТИЖАЛАР

Кўриниб турибдики, мазкур солиқнинг қўлланишидан кўзланган мақсадга, ни 
турли хил сп кул тив оп раци лар ҳажмини қисқаришига ва даромадлар тушумини 
кўпа ишига олиб к лиши мумкин. евро Комисси  томонидан пот нциал даромад ди-
пазони учун муҳокама қилинган иккита турли сц нари да солиқ базасини аниқлаш 
бў ича вариантлар фарқланади. Биринчи вариантда, биржадаги акци лар, облигаци  ва 
д ривативлар билан оп раци ларни ҳамда биржадан ташқари инстурм нтлар савдосини 
солиққа тортиш (солиқ базаси акци лар ва облигаци лар учун к лишувлар қи мати, д ри-
вативлар учун шартномани шартли (ёки базави ) қи мати) назарда тутилган. Моли ви  
оп раци ларга солиқлардан ма нави  рискни корр ктировка қилувчи инструм нт сифа-
тида қўлланиши мумкин ва бу эса моли ви  бозорларнинг барқарорлиги ва пот нциал 
самарадорлигини оширади. МТС барча моли ви  оп раци ларга нисбатан, шу жумладан, 
бозорда амалга ошириладиган валюта, акци лар, облигаци , д ривативлар ва бошқа мо-
ли ви  инструм нтлар билан амалга ошириладиган моли ви  оп раци ларга қўлланиши �
мумкин [140]. 

Шу сабабдан, мазкур солиқ нисбатан паст ставкаларда ундирилиб, базави  активлар 
ва уларнинг ҳосилави  инстурм нтларни савдоси билан боғлиқ ҳар бир оп раци ларга 
қўлланилади. 

Масалан, Франци да ва Итали да турли қимматли қоғозлар оп раци ларидан солиқ 
ундирилса, В нгри да эса мазкур солиқ базасига банк трансф ртлари ва пул маблағлари 
билан оп раци лар киритилган (1-жадвал). 

европа Комисси си томонидан қу идаги учта мақсадни кўзлаган холда еИ учун МТС 
тавси  этилган. Биринчидан, моли ви  транзакци ларга солиққа тортишдаги кўплаб ички 
ёндашувдан к либ чиқиши мумкин бўлган, гона бозорни парчаланишини олдини олиш 
ва рақобатни бузилишидан сақлаш, иккинчидан, моливи  с кторни давлат моли сига 
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адолатли ва муҳим бўлган хиссасини қўшиши, ниҳо т, моли ви  бозорлар самарадорлиги 
ёки р ал иқтисодиётга хисса қўшма диган моли ви  оп раци ларга тўсқинлик қилиниши 
ва шу тариқа, к лгусида юз б радиган моли ви  инқирозларни бартараф этишга ўнал-
тирилган тартибга солиш чора-тадбирларини тўлдирилади [11].

Бироқ, Антюшинанинг фикрига кўра, МТС битимлар қи матини ошишига ва 
инқирозни юзага к лишини баратараф этувчи чора ҳисобланмаслигини, чунки моли ви  
инқирозни к либ чиқишига асосан тузилмави  кр дит маҳсулотларини, биринчи навбат-
да, ипот ка кр дитлари асосидаги қарз мажбури тлари та минланган облигаци ларни 
(Collaterised Debt Obligation, CDO) к нг тарқалиши, шунингд к, кр дит д фолт своп 
(Credit Default Swap, CDS) бозорини қулаши сабаб бўлиб, бироқ бунда  транзакци лар 
глобал моли ви  инқирозни к лтириб чиқариш сабабларига кирма ди [12]. Бундан 
ташқари, еИ давлатлари ўртасида мазкур солиқни жори  қилиниши бў ича асоси  
қўллаб-қувватловчи Г рмани  ва Франци  давлати ҳукуматлари бўлиб, Буюк британи  ва 
Шв ци  давлатлари қарши фикрларини билдиришган. Буюк британи  ХВФ томонидан 
тавси  этилган моли ви  институтлар фо даси ва иш ҳақини умуми  суммасидан тўла-
надиган ва МТСга нисбатан кам тушум тушиши назарда тутилган моли ви  фаоли тга 
солиқни (МФС) жори  этишни фаол ёқлаб чиққан. Шунингд к, Шв ци да 1984 илда 
жори  қилинган 1 фоизли акци ларга солиқ бў ича 1986 илда солиқ ставкасини 2 фо-
изгача кўтарилиши акци лар баҳоси ва а ланмасини (сотиш ҳажми 30 фоизга паса иб, 
солиқдан қочиш мақсадида 11 турдаги т з сотиладиган акци ларни 60 фоизни Лондонга 
кўчирилган) қисқартирган [13]. МТСнинг қамраб олиш имкони ти масаласидан ташқари, 
солиқни қўлланиши доирасига нисбатан шаш жо и приципи ёки эмисси  принципи 
устун бўлиши к ракми д ган масала турибди. яшаш жо и принципига мувофиқ, МТС 
ҳудудида жо лашган моли  муассасалари томонидан амалга оширилган транзакци ларга 
нисбатан мазкур солиқ қўлланилади. Агарда, ушбу об ктлар МТС доирасида бўлмаса 
ҳам, эмисси  приципида Буюк британи даги г рб иғими ёки Франци  ва Итали даги 

Фр нция�  Солиқ з си в  ст вк си: б   1 .   -
� вгуст 2012     – 0,3% ;   

 (cds)  э    (h g -f qu  t g) – �
0,01 % .

� � Солиқ чегирм л ри:    б    
    .

Ит лия Солиқ з си в  ст вк си:  – 0,1% ; б   -
� янв р 2013    – 0,2 % ;    э   �

 – 0,02% .
� � Солиқ чегирм л ри: б       

   .
� Венгрия� Солиқ з си в  ст вк си: б  , ў  – 0,3% ;
� янв р 2013 ў - ў  , , б-   б  – 0,6% 

.
� � Солиқ чегирм л ри: б  б    ў , б   �

 б-   б  ў , б    
бў     б  ў  .

1 - ж а д в а л
ЕИнинг йрим м мл к тл рд ги МТСни қ лл ни и т ғрисид ги м лумот

1[11] асосида тадқиқотчи томонидан тузилган.
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МТС ларга каби, МТС ҳудудидаги моли ви  муассасалар томонидан чиқарилган активлар 
билан оп раци ларга қўлланилади. 

Шу билан бирга, бир қатор иқтисодчи олимларнинг фикрича, МТС моли  бозорида 
к нг қўлланиши банклараро моли лаштириш ва маркази  банкнинг пул-кр дит сиёсатини 
амалга ошириш учун фо даланадиган р по бозорига зарар к лтириши мумкинлигини 
ҳисобга олган ҳолда амалга оширилган ушбу моли ви  оп раци ларга солиқ солинмас-
лиги лозим.

ХУЛОСА ВА ТАКЛИФЛАР

Юқоридаги таҳлилларда асосан МТСнинг ижоби  ва салби  жиҳатлари боғлиқ асоси  
аргум нтлар ва мазкур солиқни жори  этишдаги а рим муҳим амали  масалалар кўриб 
чиқилган. Мазкур солиқ сп кул тив савдолар ва т бранувчаликни кама тириши юзасидан 
нисбатан кам далиллар мавжуд бўлиб, бир қатор тадқиқотларнинг натижасида МТС бозор 
ҳажмини кама тириши, т бранувчанлик ва спр дларни ошириши хусусидаги хулосалар 
шакллантирилган. МТС моли  бозорида к нг қўлланиши банклараро моли лаштириш 
ва маркази  банкнинг пул-кр дит сиёсатини амалга ошириш учун фо даланадиган р по 
бозорига зарар к лтириши мумкин.

Бундан ташқари, МТСнинг ишлаб чиқиш ва самарадорлиги боғлиқ муаммолар кути-
лаётган солиқ тушумларининг ч клаши мумкин. Шу сабабдан, МТСнинг қа сидир шакли-
ни жори  этиш имкони тларини кўриб чиқишда, аввало уларнинг салби  оқибатлари ва 
амалга ошириш билан боғлиқ муаммоларни ҳисобга олиш лозим. 
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