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V3APO CYFYPTAJIALI KAMUATJIAPUIA
CYFYPTA MAXCVYJOTJAPUHU UILJIAB
YUKUII BA CYFYPTA HUIIVNHU TAUWIKWJI
STUIIHUHT Y3UTA XOC XYCYCUSITJIAPH

Kyamaros Yopu AHopoBu4

Towkenm oaenam ukmucoouém
YHugepcumemu oouenmu, u.¢p.n., e-mail: ch.kulmatov@tsue.uz

1

CyrypTra MaxcyjaoTJiapu HWILIA0 YUKWIUIIUHUHT V3Ura XOCJIHKJIApu Ba
PUBOXJIAHUIIIMHUA CYFYpPTaHUHT TMaij0 OYIUIIM Ba PUBOXKIAHUINM KapacHUIa
mIakjIaHral Oockuuiap OusiaH OOFuK nes YbTUpod stuin mymkud. CyFypTa maiao
OynuIM Ba PUBOXKIAHUIIMHUHT OUPUHYM OOYKUYM KAJUMIH JaBpiiapjiaH ypra
acpyiapraya OViraH JaBpHU Y3 HMUWra OJUINUAAH KeIuO YWKKaH Xojaa, yioy
JTABPHUHT WJIK OOCKWWIapHJa WIIad YMKWITaH CYyFypTa MaxCyJOTJapu JHT O Ui
ycynna Oup owna €ku Oup ypyr SXTUEKIApUAAH KeIuO YMKKAH XOJjaa HaTypal
KYPUHMILIATH CYFypTa MaxCyJoTjiapu, MacajiaH OyFaoil, HUMMIIMK CYBHM Ba OOIIKa
O3UK-OBKAT MAaxCyJjoTjapy KYpUHUIINAA [IaKUIAHTUPWIraH. Ymly Ccyrypra
MaxCyJIOTIapyUHU IIAK/UIAHTUPHUIN Ba yiapjaH QoiaJaHull Macaiajapyd owusia
OonutiFy €KM YpyF OKCOKOJIIApU TOMOHHIAH XaJl STUJITaH.

Opamu3iaH  OJIMHTH 1792-1750 Wunnapga  caBAO — KapBOHJIapujaa
CaBJIOTapJIapHUHT y3ap0 KEIUUIYBIApU acoCUIa, WyIAaru TYpau XoAHcaiap
HaTWKacuaa KypuwiaauraH 3apapjapHd KOIUIAIIHU Ky34a TYTYBUM CYFypTa
MaxcyJoTiapu apaTtwirad. byngan cyrypra Mmaxcynotmiapu BaBunonna, @amactusia,
Cypusima caBmo KapBOHJIapujard capjaorapiap ypracuna, Dopc KyATUFH
KUproknapuaa, PuHUKUA Ba KaguMru ['penusiia [EHTU3 OpKajiu IOK TalllWIIIa
SPAaTWITAHIUTH TYFPUCHIA MabliymMmoTiIap 6op [1].

Vpra acpmapma cyFypra MaxCyJNOTIapHHH SpaTHIINA CYFypTa (DOHIMHH
OJITMH/IaH MAKJUIAHTUPHUII TH3UMHU XaM aMmaut Kuwirad. [lyamait 6yncana kemumrysiap
€3Ma sMac, OF3aKM KeNWIyBiapAaH wuOopar OynraH Ba CyFypTa MaxCyJOTHHU
apatumn OVitmya Makcammd (aonustT onud OopaauraH Maxcyc TAIIKMIIOT TAIIKHIT
ATUJIMAraH.

MabayMKH, dpaMU3HHHT OONUIAHFUY acpiiapy Ba ypTa acpiaprava Xy>Kajauk
IOPUTUIITHUHT HATypajl MIaKiIM amal KWwiral. ToBap-myn MyHocabarimapu dca
SHAWTHHA MaKiiaHa Oomnuiarad. deoan AaBlaTIapHUHT Y3 WUHIa XyHAPMaH TIHIIAK
TOBapJiapy OWJIaH CaBJO KWJIWHA OOIIJIaHTaH, JaBlaTiap ypracuaa 3ca KUMMaTOaxo
TaKMHYOKJIAp CaBJOCH amajira omrad. Ymly JaBpiapia JdapoMagHu Iyl
KYpUHUIIKA oflafuraniap (akat caBaorapiap Ba XyHapMaHmjap 3aU. AXOJWHUHT
(dakaT MaHa NIy HUKKUM KaTjaMHu YypTacujaa CyFypTa MaxCyJOTJIapUHU spaTHII
MMKOHMSITU MaBXyJl »5Au Ba Oy HMKOHHUAT Yyilap VypTracuaa y3apo Cyrypra
AKAMUSITIIADUHU TALIKUI 3TUIL OPKAJIA amMalira OIIUpPHIIIH.
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Nnk Tamkun sTwiradn OyHJai KaMusTiapja TallKuid 3Tuirad GoHmiap ¢akat
CyFypTa MAakCaJuHU »Mac, OMp BaKTHUHI Yy3uja OOLIKa MakcaJljJapHH XaM Ky31a0
TalIKW 3TWIraH.[2] SpHU ynap TWIbIWsS Ba Lexjap cudaThaa TaIKWI 3TUIHO,
ymlOy daonuar OunaH OOFNIMK OOlIKa Makcaayiap yuyH xaM (oHa mabiariapuiaH
dbolnanaHuiITraH.

KeinHuanuk Xy»anuk OpUTHIL CyOBEKTIapu (PaoausT Xycycuatiaapu Oyitnuya
anoxuaa axpaiaud uuKa OouularaHjgap Ba HaTHXKaJa Maxcyc ¥y3apo Cyrypra
KaMUATIapU Ba KEHMMHYANMK THOXKOpATra acocjlaHraH CyFypTa TallKWIOTJIapu
TaKWA STWIMO ynap (aoNUSITUHUHT TPEIMETH CYFypTa MaxCyJlOTH spaTUIIIaH
nbopat Oyiras.

DXTUMOJIIap Ha3apUsiCU KOHYHUSATIAPUHUHI PUBOXIIAHUIIN XaMm/1a BadOT ITUII
KaJBATMHUHT MIIA0 YMKUIUIIN CYFypTa MaxCyJOTJIIApUHU WIMHMM acocnia sipaTHIL
MMKOHMATHHN Oepiau (aliHMKCa XaéT CyrypTachia). ¥Y3apo CyFypTa KaMHATIApH
CyFypTa MaxcCyJIOTJIApMHU MIUTA0 YMKHILIA MabIyMOTJIapra 3ra OYJIWil Ba yMyMUH
MyaMMOJIapHU OWprajvkaa e4uil MakcaJujaa accoluanusiapra Oupiamauiap.
Macanan, Aurnus y3apo cyrypta xamustiapu 2010 iwnra kagap MKKuUTa HHPUK
accolmanusra — ¥y3apo CyFypTa >KaMUSTIApU AacCOIMAlMsICH Xamjaa AYCTIHMK
KaMusATIapu accouuanusiapura Oupnamu® kenran sawiap. 2010 #wnna ymoOy
acconmanusuiap  Oupiamm®  MONMSIBUM  ¥3apo  CyFypTajaml  S>KaMHUsTIapu
accormanusicu (The Association of Financial Mutuals (AFM)) tamkun sTuingu.
Accormauus tapkubuna 57 ta YCXK 6yimb, yIapHHHT XaMd ab3onapd 12 MIIH.
KUAIIMHYU Ba ’aMu akTuBiapu 80 Muip. GyHT CTEPIMHTHU TAIIKUI TA/IH.

V3apo cyrypramam aMHATIAPMHMHT MHJUIHI aCCOLMALMSIAPUIAH TaIIKapH
Kooneparusnap Ba ¥y3apo cyrypranaml >XaMUATIAPUHUHT Xankapo denepanusicu
(ICMIF) xam Tamkun stwirad. Maskyp denepamust nynénaru sur inpuk 500 Ta
Typmn makmgard YCXKimap QaonustMHM YpraHuG Ba Taxmmi KAIMG Gopajm.
VYapHUHT KYMYWIMK KUCMH YOy QeaepalusHUHT ab30CH XUCOOJaHUO, ymioy
ap3oiapra geaepanus TOMOHUIaH MyBOGUKIAIITUPYBUN XU3MATIAP KYpCcaTUIaan.
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1-arcaosan
JAynénaru 3ur iiupuk 500 Ta y3apo cyrypra iyHaJIumuIaru
TAIIKUJIOTJIAPHUHT TAIIKWINNA makyiapu (2015 iina xoatm)

Tynnaran CyrypTta

Connra
TamkunoT Typu Connu HucOaTaH CYFYpTa  MyKogotura

0 MyKO(DOTH HucOaTaH

yayui, % (miH.$) yiymd, %
VCXKnap 376 75,2 833,217 62,4
Koonepartusnap 62 12,4 229,531 19,9
Apananr maxni 16 3,2 57,786 5,0
JIyCTauK xxaMusiTiapu 14 2,8 15,945 1,4
P&I Club 13 2,6 4,308 0,4
Takadyn-xkoMmKoMIaHUsIAP 5 1,0 1,713 0,1
Bbomka ramxkunotnap 14 2,8 9,147 0,8
Kamu: 500 100 1 151,647 100

Manb6a: ICMIFauaT WWW.icmif.org caiitu MabiaymoTiapu

XKansan  mabaymoTiapuaaH — KYpuHHO — TypuOIuKH,  ¥3apo  CyFypTa
UVHUIMIIWIATH  TAlIKWIOTIAPHUHT AaCOCHM KHUCMH S"C}Kﬂap MaKInuga TallIKUI
STWIITaH OYynuO, ylmapHUHT 0030pJard XUccacu XaMm IOKopu napaxkana. KedumHru
VPUHHU KOOIEpaTUBIIAp MIAKIIN/IA TAIIKWI 3THITAH KaMUSTIIAp drajllaraH.

Xankapo TamkmwioT cudatuga 2010 #waga  WKKUTa  WHPUK - XalKapo
TAIIKWIOTHUHT OMpJAIIYBM 95BasWra TAIIKWI OSTHITAH Y3apo CyFypTajall
KOMITaHUSJIAapU Ba CyrypTa koomepatupinapu Accorumanusick (AMICE) daonusar
KypcatMoKkaa. Ymly accomumarus 123 Ta eBpoma KOMMaHUsJIApH Xamaa 2 Ta
acconuanusuiamiran - Mapokko Ba  CeHeras  AaBiaTiapd — TalIKWIOTIApUHU
OupJIalITHpraH.

V3apo cyrypra )aMHATIApHIA CYFypTa MaxCy/IOTIAPUHH MILIA0 YMKHUII Y3HTa
X0C KapadH XHcoONaHamy. Y3apo CyFypTaHHMHT CYFypTa MaxCyJOTIApUHH HIIA0
YUKUILIJArd YPHUHU aHUKIAIIJAH OJUH CYFypTa MaxCyJOTH TYIIYHYACUHHUHT
MOXUATHHHM aHHWKIa0 onummmu3 kepak. CyFypra MaxcCyloTH JeTraHjia amalui
(daonusITIAa KEHT TapKaJraH TYIIyYHYa, ShHU MabIyM CyFypTajJaHyBYHIIAD CETMEHTH
V4yH WNUIA0 YUKWITAH, KY3JIaHTaH CyFypTa XWU3MaTUHM KYpPCATUIIHUHT Oapua
KOMJATApUHU  y3uJa  My)KacCaMJIAITUPTaH  XYXOKaTHH — TYIIYHUII Yoy
TYIIYHYaHUHT XyCYCHUSITIApUHU TYIUK EpuTHO Oepaauran Tawpud smac. Xap KaHaan
Typaaru  OyHAal  XyxokaTiap  TyIUlaMd  —  CYFYpTajJOBYM  TOMOHHUJAH
CyFypTaJlaHyBUMIa COTUJIAETraH XU3MATHUHT XYCYCUSTIApUHUTHHA Y3uJa akc
ATTUPAAN, AMMO YHUHT CYFypTaJlaHyBUM YUYH aCKOTAQJMIaH TYJIHUK KaJp-KUMMATHHU
Kypcatub 6epa onMaiau.

“CyrypTa MaxcyJIOTH TYIIYHYACH CYFypTa aMalauéTH]a KEHI KYJUIAaHWUJIAU.
Oparna cyrFypTajoBUWiiap CyFypTa MaxCyJIOTH JETaHJa XyxoKaTiaap TyIulaMuaa y3
aKCUHU TOINraH OUpop OUp ajmoxujia CyFypTa TYpUHHU TYIIYHaIUIap.
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CyrypTa MaxcyJIOTUHM TYUIYHMILJA F03ara KejraH aHjao3ajap WIyHJaH Jajionatr
OepaluKy, CYFypTajJoBUWIAp Y3MapUHUHT KyHJaduk mpodeccuonan daonusaruaa
“MaxCyJOT HMHI SHI YMyMHUN O€lNrwiapuHu V3uJa akc STTUPYBUM TYHIYHUYAHU
KYJUIalIHU XOXJiaiaunap. AMMO 11y OuiaH Oupra yYHYTMacluK Kepakku, yHioy
KaTeTOPUSIHU OJIMHA HINYM TEPMHUHJIAP KaTOpUTra KUPUTHUILIA OUp HapCaHU
apTHOOpPra OJIMII Makcajara MyBodukK Oymamgu, Oy xaMm OVyica NOTEHIMAI
CyFypTaJlaHyBYWIAp YUYH YIIOY FOsI KU XYXKKaTiaap MMFUHAUCH OEBOCHUTAa KUMMATra
ara 3mMac. OOBEKTHU TAaCBUPJIOBYM XYXKATjiap CyFypTaJlaHyBUM Y4yH KUMMaTra ara
aMac, OOBEKTHUHT y3uruHa Kuhmarra sra. lllyHuHr yuyH cyrypTasioBun 0o030pja
coTaéTral OOBEKTIMHA YHUHT (DAOSUATUHUHT MaxCyJIoTH XucoOiaHaau; dakar
00BEKT CYFypTaIaHyBYM yuyH (HONaTu UCTEBMOJ XyCYCUSTIIapura ara, 1y Tyhanau
ylap y4yH KaMmatiu Oynu0® xucoOnaHaau Ba Oy CyFypTalaHyBUMHUHT YHIOY
MaxCyJIOTIapHU COTUO OJMIIUTa acoc Oy Xu3Mat KUjiaau.

XaKuKataa CyFypTajoB4u (PaoIMSITUHUHT MaxCyJOTH — Oy CyFypTa (OHIMHUHT
KUCMH OYnu0, y cyFypTasiaHraH maxcra (Had oJlyBUMIa) myJn makiujaa (Cyrypra
KoraMacu cudartuaa) €Ku HaTypall Makiga — Xu3MaT KYpUHUIIKIA CyFypTa GOHIH
xucobuaaH (MacamaH TUOOMM cyFypTama) €KM CyFypTaJlaHraH pPHCKKa HucOaTaH
OTOXJIAHTUPHII TAAOUPIAPUHH amMalira OIIUPHII OPKATH TYIAHUIIA MyMKHH.

CyrypTa MaxcylnoTUHH (akaT XyxoKariap skamyiaHMacu cudatujga TYHIYHHUIIT
cyrypra GaolMATUHM YHHHT acocuil MakcaauaaH afamrupaad. by Xonmatna
CyFypTaJaHyBUMHHUHI CYFypTa MIapTHOMACUHU TY3UIIAaH MaKCaJu MOJIUNA XUMOsTa
ara Oynui 3mac, 0anku XyXKaTiaap *aMJiaMacUHU OJUIIIaH noopat OYIud KoIaau.
Bbynnaii xy»xxkatra sra Oynumra 6yiaraH KU3UKUII Oupop Oup pean €KW MOTEHIIHAIT
CyFypTaJIaHyBYH/Ia Tal 0 OVIIUII 3XTUMOJIU F03ara KeJIMIIA KAHUH X0JIaT.

Kynruna amabuér €xkm naBpuil Hampiapaa CyYFypTaIoBUM (DAOTUATHHUHT
HaTWKaCHMHHU KYN XoJlapaa CyFypTa Xu3maTu ne0 artaiiawnap. Mkrucomuii dhanma
“mMaxcynoT”’ Ba “Xu3Mar’ TyllyHYajdapu TYFpucHaa Cy3 IOPUTWITaHjaa Typjuda
EHIOUIYBIApHU KYpHUIl MyMKHUH. bab3u xonariapjaa Xu3maT TYHIyHYacUra MOJIUHN
OyrOM IIaKjaura sra OyJIMaraH, MaXCyJIOTHUHT aJloXHJa X0JIaTH cudaTuaa Kapajaaiau.
[3]. bomka xomatnmapaa xu3Matiap (paoJUATHUHT aJoXyja HaTwkajgapu cudartuma
OyroMm €kM Hapca Imakiuaa sMac, 6anku GaonusaT cudaTnuaa axpaTUIaad Ba MOJIIHNA
€K HOMOJIIUN KYPUHUIIIA OY U MyMKUH [4].

“Xu3mar” TyIIyHYacH CyFypTa (DAOTUSTUHUHT HATHKACUHU KaHYAJIUK aHUK
taBcudab 6epaan?

ABBaslaM00p bTHOOPHHM OMpP Hapcara KapaTUIIMMHU3 Kepak, SbHU XU3MAT Xap
JIOMM WKKUTa XaMKOPHUHT ¥3ap0 MyHOCAa0aTHHU KYy37a TyTaJH: XU3MaTHHU WILIA0
YUKYBUYM Ba yHIOy XHM3MaTHUHI MCTEbMOTYUCHMHU. bByHAall HMKKM TOMOHJIama
MyHOca0aT y3-Y3WHM CyFypTajamiia aman KWIMaiIu, Xy>Kaduk IOPUTYBUYA CYyOBEKT
y3-y3ura xu3mar KypcaTManau.

Nkkn xaMKOpHHUHT ¥3apo MyHoca0aTu po3ara KejlraHjga Oab3ud XoJuiapa
CyFypTauM CyFypTajaHyBuura (CyFypTajaHraH Ilaxcra, Had oidyBuMra) cyrypra
KOIJIAMACUHUHT YpHUTA MabJIyM XU3MaTHU KypcaTaau (Macaiad TUOOUN CyrypTaja,
aBTOMOOWIb CyFypTacuaa). AMMO Oy XoJiaT/aa XaM CYFypTalloBYHd yIIOy XU3MaT y4yH
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MabIyM MHUKAOpAa Mabiar cap@uaiiu, SbHU ymOy XWU3MaTHU KYpcaTraHu Y4yH
Ma3Kyp IOpUIUK €KUM KUCMOHMM IIaxcra Xu3MaT Xaky TyJIaniu.

OroxjaHTupull TaaOUpiapu XaM Xu3MmaT cudatuja CyFypTajlaHyBuMra
CYFYPTJIOBUMHHUHT ¥3M TOMOHHUJIAaH €KU CYFYpPTAJIOBUMHHMHI OylOpTMacura acocaH
Ooupop ¢upMa TOMOHHUJAH KYpCATUIUIIU MYMKHH. AMMO Oapua XojaTiapjaa xam
ym0y XU3MaTJIapHU aMalira OIIUPHUILI Y4YH CYFYPTaJIOBUYMHHUHI CYFypTa (oHIuIa
nyn MalOnaru OYIMIIM Ba UIYHUHI XMCOOMIAH CyFypTa MaXCYJIOTHHUHI SIAPOCHUHU
MAKJJTAHTUPHUIIT Kepak Oyau.

Masbnymku, ToBap cudartuga HMIUIA0 YMKAPWUITaH CYFypTa MaxCyJIOTHHHHT
y3ura XOCIUTH MaBxXyJ OYnu0, Oy MIyHAaKd, CyFypTa IIapTHOMACHHUHT amall
KWINIIN JTaBOMHUJA arap CyFypTaJaHyBuMra €KW YHUHT MYJIKAHA MaH(aatiapura
3apap eTMaca Mas3Kyp CyFypTa MaxcyJOTH YMyMaH MOJIMHIAIIMACIUTH XaM
MYMKHH. AMMO KYTITHHA OJMMJIAPHUHT (UKpJapura Kypa, CyFypTa MaxCyJIOTHHUHT
(hakaTruHa MOJIMIIIANIYBU CYFYpTaJaHyBUM YIyH MYXUM OYIuO KoJMacaaH, Oanku
CyFypTaJIaHyBYM CYFypTa IIaPTHOMACHUHU TY3HWII OWJIaH Y3uja MabiyM JapakaJaru
UIIOHYTa 3ra OYyiaau Ba Oy WINOHY YHUHT Kelakak (aoausaTH Y4yH MYXHM
XUCOOIaHaIN.

byHnaii y3ura WIMOHYHUHT Talia0 OYiMIIM, OM3HHHTYA, CYFypTa MaxCyJOTHHU
COTUO OJIMII XOJATUHUHT coaup Oynuiu Ownan Oornuk. By xonmataa cyrypranoBuu
TOMOHMJIaH CYFypTaJaHyBuUMIra CyFypTa IIapTHOMAacHMHU Ty3ull Ba Oy OVitnua
MaXOypusTiiapau OakapuiijgaH OoIKa Oupop-Oup Had eTKA3WIUIIN TYFPUCHIA
ranupuIIad MabHO OYIIMaiIn.

bup TomoHman, Oapua aWTHO YTWITaH XoJjaTiap, OW3HUHTYA, MOIIUN
TyIIyHYara sra Oynaran ‘“maxcysioT’ TyllyH4Yacura Moc keiaau. IKKWHYM TOMOHJIaH,
XMU3MATHU KYT XoJjlap/la MaxCyJIOTHUHT ailpum Oup Xonatu cudatuaa Xam
kKapanaau. UlyHuHT yayH “cyFypTa MaxcyjoTu’ TYIIYHYACH CYFypTa (paoJUSTUHUHT
HaTWKacu OVITraH CyFypTa OOBEKTH TYIIYHUYACUTa KYTIPOK MOC KEJaIH.

JleMak, cyrypTa MaxcyJoTJIapu CyFypTa (aoJMSITHHUHT HATWXKach OYyiub
XHCOOaHaIu Ba YJIApPHUHT Xap OupH sAapo Ba KOOWKmaH Tamkwi Tomanu. Cyrypra
MaxCyJOTHHHHT MOJAWKN siapocu — Oy cyFypra (QOHIUHUHT KUCMU OYnul, y
CyFypTajaHrad mmaxcra (Had onyBuMra) KyWujaard yd ImakijgaH Oupu cudarmma
Kenuo TyIaau:

-ITyJ1 KYpUHUIIUAA, CYFypTa KOTulaMacH cudaTuia;

-HaTypall MaKiga, cyFypTa GOoHAWAAH axpartuirad Malnar XucoOwmaH
TYJIaHA/IH;

-OTOXJTAHTHPUII TaAOUpIapy MaKIuaa, CyFypTalaHraH PUCKKa Cyryprta (poHmm
XUCOOUIAH MYHATTHPUIIATIH.

CyrypTa MaxCyJOTHHUHT SAPOCUHU WIUIATUINTA WYHANTHUPWITAH FOKOpPUIA
caHa® VYTWIraH MAKIJard TYJIOBIAPHUHT OapyacMHU CYFypTa MaXCYJIOTWHHHT
MOJIIMAJIATITYBH /1e0 aTall MyMKHH.

CyrypTa MaxCyJOTHHUHT KOOurm — Oy KyWHJArwJapHUHT WAFUHANCHUIAH
nbopar:
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-ONIMHAAH OenruiaHraH XxoJjaTiap, IIyJap acocHIa aHuK Oup Cyrypra
MaXCYJIOTHHHHT MOJITUH SIAPOCH SIPaTUIIAIN;

-mapTiap, yhaap acocuaa CyFypTa MaxCyJOTHHHMHT siApocH cudarumgaru
MaOJariap XakKMu aHUKJTaHAIH;

- CyFypTa  MaxCyJOTHHU  spaTHIIl  kapaéHuJa  CyFypTaJOBYM  Ba
CYFypTaJIaHyBUMHHUHT XYKYK Ba MaXOypUSTIapUHH y3apo TakcuMiaad ONMII amanira
OIIA/IH.

CyrypTa MaxcynoTu SJIpOCHUHHM CyFypTa (OHAMIAH aKpaTHO OJMII OJJUHJAH
Oenrmna® onuHran Oup KaHua XoJyariapra Oornuk. byHnaih Xxomatnap cudaruia
CYFYpTaJIOBYM Ba CYFypTaJaHyBUd ypTacumard ¥y3apo MyHOcaOaTIapHUHT
XyCyCUATH, CyFypTalaHa&éTraH MyJIKUH MaH(paaTHUHT TypH, CyFypTara KaOymn
KUJTMHAETTaH CYFypTa XOAHMCAJapUHUHT TypJiapH, CYFypTa KOTUIAMACHHUHT Xa)KMHU,
CyFypTa KOTUIAMACHHHUHT Xa)KMHUHU OeJIruiail TapTuOu Ba OOIIKaIapHU auTHO yTuin
MYMKHUH. byHIai xonatiap jXamJaMacUHU CyFypTa MaxCYJIOTHHUHT KOOWFH /1e0
aTaim MyMKWH.

CyrypTa MaxcynoTH KOOMFHMHHHT TapKHOW CyFypTaJOBYM TOMOHHUIAH HIILIA0
YUKWITaH XyXoKariaapla aHUKJIAITUpuiaagn, Oy XyXoKaTIapHUHT Oup KHCMH
CyFypTajoBuu (aonusiTUa KYJUIaHUJIAAW, KOJTaH KUCMH CYFypTajlaHyBYM OWIIaH
Oynmamuran MyHocabaTiIap/ia acoc 0yiub Xxu3mMaT KUJIau.

CyrypranoBun Ba CyFypTajJaHyBYM ¥ypTacujia MyHocabaTiap XOCHII
Oynranna anbarra cyrypra KOOMFM TalIKWJ 3THJIAIU Ba y CyFypTa LIapTHOMacuia
Oup konunra coiauHagu. by cCyFypTra MaxcyJlOTHHHM spaTHIl OujaH OOFIHUK
MyHOca0aT/IapHU XaMJa Y0y MaxCyJOTHH CYFypTajJaHyBUH OJIMIIN OWJIaH OOFIHMK
aHUK XoJaTiIapHu Oenrunad 6epau.

Arap cyrypra xomumcacu 103 Oeprania cyrypTa (oHAMAA e€Tapiu JIapaxana
Moaaui MaOnarimap Oyimaca, CyFypTaJaHyBUMHHMHT KypraH 3apapu KoOIurab
Ooepunmaiiqu. Cyrypra mIapTHOMAacu MaBXKyJ OVIraHu Xojja CyFypTa XOIucacu
HaTWKacuaa KYpuiraH 3apap MaOJiaF HYKIUTH HaTWXKacuja Koruiad Oepuiamaid
KOJIMII X0JIaTiIapy CyFypTa 0030piapuaa yupad TypaauraH XojaT XUcoOJaHa u.

CyrypTa MaxCyJOTHHUHT MOJJIUN TYC OJIMII UMKOHUATHHU TabMHHJIANI YYyH
aBBajiaM Oop OHMp HeuTa XapakaTJIapHU amajra OIIMPHUIN 3apyp. by xapakaTiapHUHT
KaMH MOJINM OOBEKT cudaTHIard CyFypTa MaxCyJOTHHU SpaTHII >XKapa€HUHU
TaIIKWI 3Taau. busHuHrya 0y *Kapaéu:

-cyFypTa (QOHIWHU MIAKIUTAHTUPUIN (PAOMUATH, YHHM Cakjialml Ba WMKOH
Japakacuja KynauTHPHILL,

-aHUK Oup CyFypTa MAaxCyJOTHHU MOAJMMIAIITHPUII YYyH Ma3Kyp CYyFypTa
dboHANIaH MabIyM Xa)XXKMIaru Ma0iaarau (CyFypTa MaxCyJOTH SIIPOCUHU ) aXKPaTHIIL,

-CyFypTa MaxCYJIOTHHH MOJAUIIAMITAPHUII MaKCaauaa aXpaTWIraH MaOiarHu
xapaxat Kuiauil.(1-uyu3zma)

AHUK CyFypTa MaxCyJIOTHHHM UIIAK/UIAHTUPHUIN d>kapaéHu ymly MaxcyjaoTra
HUCOATaH TY3WITaH CyFypTa MMApTHOMACWHHWHT aMajl KWJIWIN JaBpu OWIaH MOC
kenmMaiiau. CyFypTa MaxCyJIOTHHH TOBap MIAKIWAa SPaTHINIA, aXpaTUjaJuraH
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cyfFypTra (OHAMHM MIAKIJIAHTHUPUIL CYFypTa LIApTHOMAacHMHUM TOMOHJIAp Yypracuia
TY3WITaH MMalTIa aMmanra ONIMpUIAIN.

bupnamuu makutaHTHpUIIaIUTaH
cyrypTa hoHIu

y
CaxJyianrad Ba KYNaTHpWIraH Cyrypta poHau \

Cyrypta dponau

| CyrypTa MaxcysioTu pocu |

| CyrypTa MaxcynoTu siApocu |

4 >
OroxjaHTHpHUII Cyrypra KOIUIAMaCUHU Cyrypra
TaAOMpIApUHK  amalra | HaTypaj Makija TaKJIUM ITHII | KOTUIAMAaCUHU TYJIalll
OIIIUPHIIT (MacanaH THOOMI XHU3MaT)

1-yuzma. CyrypTa MaxcyJOTHHU SIPATUII CXeMAaCH

CyrypTa MaxcyJlOTUHU TOBap cudaTtuaa smac, 0anku ¥3 dXTUEKU YUyH UILIA0
gyukuiaranaa (Y3-Y3uHu CyFypTaiail) ymoy MaxCyJOTHH MIUIA0 YUKHII KapaéHuaa
CyFypTa IIapTHOMACHHU TY3HUII aMaJira OlIManu.

ToBap maknumaru CyrFypra MaxCyJOTUHHM SPAaTUII CYFypTaJOBUYMIIAPHUHT
cyfFypTra (DOHIUHU spaTHIN Ba cakiaml (PaoaUATHAAH TalIKapu, CyFypTaJOBYM Ba
CyFypTaJIaHyBUWIIAp YpTacUAAru CyFypTa IApTHOMACUHM TY3HII XaMJla YHUHT amall
KWIMIIWAAH TyraryHura Kaaap OVynran ¥y3apo MyHOocabaTiapHUHT — Oapua
GOCKMWIAPHHH 3 MUMTa ONajd. Y3apo MyHOCA0ATIApHMHT TYTaTHIMIIN CYFypTa
MaxCyJOTHHHHT MOJIUAIANIYBU €KU IIaTHOMAa MYAJATUHUHT Tyramu €ku Oymmaca
OoITKa MIapT-MIapouTiIap HaTWKacuaa (MacajlaH KOHYHUMINK Xy #OKaTiIapy acocuaa)
103ara KeJIUIld MyMKHH.

CyrypTaJIOBUMHUHT CyFypTa GOHAM NIy WYCHMHAA TMOTSHIMAI CYFypTa
MaxCyJOTH XHCOOJaHAJM Ba CyFypTa pUCKIIapura HHUcOaTaH MYyJTKWid MaH(aaTHHHT
MOJAUNIANIYBY 103 OepMaryHura Kajap y CYFYpPTaJOBUMHUHI Tal€p MaxcyJloTH
smac, Oanku sipum (pabpukatu 6ynud xucoOmananu. CyrypTa MaxCyJlnoOTH KadyOHKHU
MOJIMIAJIAIIICATUHA TyTaJUIaHTaH IMakira sra Oymanau. AMMO CyFypTa MaxCyJIOTH
Oapua cyrypTa mapTHOManapu Oyinda moanuiinamasepmaiian. CyFypTa MaxcysioTH
MojauinammMan Kojaauradn Oyica, JIeMak y OXUpPrd Tallép Maxcynorra aiyianmait
KOJa/IH.

Mabnaym Oup CyFypTajoBYM JOoMpacuaa CyFypTa MaxCyJOTHHUHT SPATHIIUIL
*Kapa€Hu JNOUMMIUIMK XapakTepura sra Oynu0, OyHAa CyFypTaJoBYM TOMOHHJIAH
MOJAUNIAIITUPULLT MaKOYypUsSITH (akaT aHUK OUp CyFypTa MaxcyJoTu OyiinuaruHa
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sMac, Oanku Oapua MaxcylnoTiap Oyiinua CyrFypTa MaxCyJoTH SIIPOCHUHHU 3apyp
XaKMAa aKPATUIl IMKOHUATH OJANHJIAH SpaTUiATaH Oymaau.

Y €ku Oy cyrFypTa MaxcyJoTd Typiu ycyjuiap OwiaH unuiad YUKapUIUIIN
MyMKkuH. CyFypTa MaxCyJlOTHHU SIpaTUIl ycyiaapu — Oy MOXUSATHra Kypa, IIyHaan
MyHOcabaTiapku, OyHaa, cyrypra GpoHau cudartuna QoiianaHumira MymKallaHraH
MOAINNA OOMIMKIAPHUHT Kail WYCHMHAA IaKIJIAaHTUPWIMIIN Ba YHJAH Kal iycuHaa
aHWK CYFypTa MaxCYJIOTHHUHT SAPOCHHH a)XXpaTUIl Wyminapu O6enrunad onuHagu. by
ycyiap CyFypTallOBYM OWJIaH CYFypTaJaHyBYM IOPUAUK €KUM JKUCMOHMU IIaxciap
ypTacuma cyrypTra KOOWFWTa KHPYBUM CYFypTa IaTHOMACHHU TY3HWII >KapaCHHIa
HIaKJUTaHA .

CYprTaJIaHYB‘H/IHI/IHI‘ CyrypTa MaxCyJIOTIIApUHHU ApaTUIIOd UIITHPOK 3TUII
HUMKOHUATHU

CyrypTanaHyBUMHUHI CYFypTa MaxCyJOTJIApUHH
ApaTUIIIa UIITUPOK ITULI UMKOHUATUA MaBxXyJ OYJran cyrypra
HIAKJUIApU

CyrypTaslaHyBUNHUHT CyFypTa MaxCyJOTIapUHU
ApaTUlIla MIITUPOK OSTUII UMKOHUATH MaBXKyl OYnmaran
CYFypTa IIaKIu

1.V3-y3unn
CyFypTaJIail
2.Y3apo cyrypTa
Twxopatra acoCJIaHTaH
cyrypTa

2-yn3ma. Cyrypra MaxcyJOTHHH SIPATHII YCYJUIAPUMHM KJaccUupUKAUAIAL
Me30HJIapH

CyrypTa MaxCylnoTJapuHH spaTuil ycymuiapu auddepeHnnanusCuHIAT
XapakTepiau oenrmiapu cudatuaa KydiuaarmiapHi KypCcaTUIll MyMKHH:

-CyFypTaJlaHyBUYWIaAp/a CyFypTa QOHINTA ATATNK XyKYKWHUHT MaBXyJ €KU
MaB)XY/]l SMACIIUTH;

-CyFypTaJlaHyBUWIapJa CyFypTa (POHIWHYU MIAKITIAHTUPUIN OYHNYa XyKYK
Ba MKOYpUSATIAPHUHT MaBXYJIUTH EKA MaBKY]] YIMACIIUTH;

-CYFypTajJoBUWIAp Ba CyFypTallaHyBuUWjap Yypracuaa cyrypra (oHau
MaOJnaFIapuHu OOILIKAPUIN Ba ATANMK KWIHII OYiinda XyKyK Ba MaXOypUSTIapHUHT
TaKCUMJIAHUIIIY;

-CyFypTajaHyBUWJIap Ba CyFypTajlaHTaHJIaApHUHT CYFypTa MaxCyJlOTIapUuHU
oJidIlTa OYJIraH XyKyKJIapUHUHT Y3Ura XOCIIUTH;
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(V)

-CYFypTaJIOBYU Ba CyFypTajlaHyBUHJIap ypracuna CyFypTa
MaxCyJOTJIapUHU SpaTUIl OWIaH OOFIMK MaxOypusatiap OVilmya >aBOOTapiIMKHU
TaKCUMJIAHMILIH.

CyrypTa MaxCyJ0TH UKKUA KUCMJAH — SIAPOHU TAIUKWI 3TYBYM MOJANI KHCM Ba
KOOMKIaH Tamkui tonrad. CyFypra MaxCyJOTHHUHT MOJAJUU siipocu — Oy CyFypTa
MaxCyJOTHHUHUT KHCMH OynuO, ymlOy KHCM CyFypTalaHyBuura (CyrypTajlaHTaH
11axcra) cyrypra Komiamacu cudaruga myia KypuHummuaa tynad Oepwiagu €ku
HaTypaj KYypuHHUIIAA Xu3Mar cudaruna Ba €ku OrOXJaHTUPHUII Taaoupu cudaruia
amaira omupuiauimu  MyMkuH. CyFypra MaxcyJlOTH SIAPOCHHUHT  OyHJal
MIUTATUIUIIMHYT CYFYpTa MaXxCYJOTUHH MOJIMHIAIITAPHUII 1e0 aTall MyMKHUH.

Xynoca KUIUMII MYMKUHKHM, MAHTUKUWA Ba TapuXuil OWpIMrura acociaHTaH
X0NJa, CyFypTa MaxCyJOTJIApUHM sIpaTUIl JKapa€HIApUHU TaxJWil  KWJIMII
HaTWXKacuja 11y Hapca  aHUKIAHAMKM, YymOy kapa€Hiap  aBBasaMmOop,
CyFypTajJaHyBUMJIADHUHT CYFypTa MaxCYJOTJIAPUHU SIPATUII Ba ylapra 3rajuk
KAJTUIIIArd  XYKYKJIApUHU [MAKJUIAHTUPHUIL HMMKOHUSTIAPU Ba MIITUPOK ATHII
ycynnapua dapx KUJIa/IH. Cyrypra MaxCyJ0TIapUHU spaTUIILIa
CyFypTaJaHyBUWJIAPDHUHT MIITUPOK OHTHUII HMKOHUATIAPH Ba YCYJJIapu CYFypTa
MaxCyJIOTJIAPUHU ApaTHIL yCYJUIAPUHU aHUKJIAIl ME30HIapu XUCOOIaHaIH.
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