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KWPHUII

Byrynru kyHna puBOXIAHTaH MamJjlakariapia KOPXOHAJAPHUHT Kap3
KaluTall KUMMAaTHHU aHMKIamaa Oaxojall CTaHAApTHUHT EHAAUTyBIapH Ba
yCyJulapuHu KeHr poiaananunmokaa. HlyHuHraex, Typin MyJIKUMINK MIaKIHIard
KOpDXOHAJIADHUHT Kap3 KamuTal KUUMAaTMHA XaMJa MYJKHHU KHAMaTUHU
xucoOnamia  Oaxojaml — CTaHAApTIapu  TaMOWWIUIapu  MYyBOQUK  amaira
OLIUPUIMOKAA. XyCyCaH, pUBOKIIAaHTaH MaMJlaKkaTiap/a KOpXOoHaJlapy KalTuTaIUHU
OaxoJal XaJKapo CTaHJapTUra acocaH y4 Xu EHJIallyB acocHaa Japoma, Ku€cui
Ba XapaxkaTyiap ycynuaa 0axoiaHaau.



“Xankapo monusn éa xucod” uamuit xcypuanu. Ne2, anpenw, 2021 aun. ISSN: 2181-1016

bupok, adcyckm mamnkaTUMH3Aa XaHy3rada Oaxonam  (aonustu
TaKOMWJUTAIIMAraHJINry, 0axoJam €HAallyBlIapy Ba yCyJUlapu Xajlkapo OaxoJjalil
CTaHJAapPTHU TaMONWIIIapUra MyBO(UKIAIIMarauauru Xxam1a KOpXOHAaHUHT KauTal
KUMMaTUHU aHUKJIAIIA SHT WIFOP XOPWXKUI Taxkxpubara acocjaHraH 0axoJIalHUHT
ArOHA CTaHJApPTUHU KOpHil ATUIIMAraHIuru Oaxosamt TU3UMUH
TaKOMWJUTAIITUPHUIL OYTYHI'M KYHUHT J10J13ap0 Macajanapuaad Oupu XUcoOJaHaIu.
HlyHuHraex, MamjaakaTUMU3Jard  KOPXOHAJApHUHI  KanuTal  KUWMaTUHU
xucobmania gakaTruHa Xxapaxariap €HIAIIyBUHUHT cO() aKTUBIIAP Ba JIMKBUIIUK
KUWMaT yCynuaaH KeHr QoinaHumu Oaxonam skapaéHuAa KaMUYWIHKIap
MaBXyUIMTUAAH Janoiat Oepau.

[y cab6abmnu, MaMIaKaTUMU3JATH KOPXOHAJTAPHUHT Kap3 KamuTajl KHAMaTH
Oaxonamga XajJkapo OaxoJall CTaHJapTUra MOC KeJIyBUM SAroHa MUJUIHI
CTaHJAPTHUHT MaBXXyJ OMACJIUTH, KalWTaTHH acOCCH3 paBUIIAA OIIWPHITaH
Hapxaa Oaxonanmoknaa[l]. bBynman Tamkapu, MaMJIakTEMH3[a —OaxoJarl
(GaoMuATUHN TAaKOMWLIAIIMAraHJIWTH Ba OaxOJAIIHUHT XaJIKapO CTaHAapTHIaru
¢HJalmyBIapy XamJa yYCY/UIADHUHT MaBXyJ 5SMACIUTM KOPXOHAa KamluTal
KUWMaTuHU Oaxoalifa KanuTaiu3anusi, JUCKOHJIAHTAaH IMyJ OKUMJIapy, KamuTai
0030p Ba MYJBTUIUIMKATOp KO3(p(dULUEHTIap YCYIuAaH (QOMIaHUIIra TYCHUK
OyIMOK1a.

[y 6oucnan, 2017 — 2021 #Humwiapaa Y30€KUCTOH pecyOIMKAaCUHU
PUBOXKIIAHTUPUIIHUHT ~ OeliTa YCTyBOp HyHaiumu OYyiimya  xapakatjiap
CTpaTerusCUHU ‘UM, Mabpudar Ba pakamiid UKTHCOAUETHU PUBOKIAHTHPHUII
Wnan”’aa amanra oIMpUIITa O]l JAaBiaT AACTypU TYFpUCHIA “MWUIMNA Oaxonall
CTaHIAPTIAPUHA  XaJKapo Oaxomarr CTaHmapTIapu  TaMOWHIIIapura
MYBO(DHKTAMTHPHUII XamM/1a MYJIKHUHT peal 6030p 0aXOCHHU aHUKJIAIIIA SHT UIFOP
XOpMKUH Takpubara acocjaaHraH 0axOJalIHUHT ATOHA CTAHIAPTUHU KOPHUM 3THI”
Basu(acu anoxuaa oenrninad oepunau [2]. lynaan keaub YuKKaH x0J1a Ou3 yioy
MaKOJIaHU MaMJIKATUMU3/1ark KOpXOHAJIApHU Kap3 KanuTaja KUMMaTUHU aHUKJIaI11a
PUBOKJIAHTaH MaMJIaKaTJapHUHT Oaxoyiall CTaHAApTUAAH XamJa CHJIAIlyB
ycyJutapian doigananuiira OaruIIaHraH.

AJIABUETJIAP IIAPXHU

byryHrun kyHzaa AyHEHMHI KYNMUWIMK HMKTUCOAYMU OJIMMIIAPU, MOJIUSBUU
MEHEXKepJlapu Ba TaxXIMIUMIIap KOMIAHUSHUHT Kap3 KamuTaa KUiMaTuHU 0axoJialil
ycylutapu Oyimda Typiau Kapanuviapiad doinananmoknaa. lllynunraex, xamoH
JTaBOM 3TaAAaETraH KOPOHABUPYC MAHAEMHUSICH AKIUANOPIUK KAMUATIAPUHU Kap3
IOKMHHA OPTHUO OOpHINM Kap3 KalnuTald KHAMAaTHHU TOTTUIITHN KUHHHIAIITHPMOK/IA.
By aca,¥3 HaBbaTH1a, aKIUAJOPIUK )KAMUSITHHHU Kap3 KaMUTAIMHUAIATd KOPTIOPATHB
OONUTANMSUTAPUHUHT KUHWMaTH Ba KeJakakJa YJIapuHT KUWMATH peaj KuhMaTu
KaHya OVIMINMHU aHMKJIALZAa 3aMOHaBUW ycysulapAaH (oiganaHuIl TaKo30
stMoKaa. CYHru Hwmiapaa AyHEHUHT KYMUWIMK WMKTUCOAYM OJIMMIIapiiapyd Ba
aManuETUUIapy KOMIAHUSIAPHU Kap3 KanuTaIMHU KUAMaTUHU OaxoJam Oyiinya
TaJIKUKOT 0710 OopraH. XycycaH, XOPWXJIMK MKTHCOTYM oyiuM XeuH Jlemann
TAAKUKOTHUTA Kypa, KOMIIAHUSUIAPHU KAp3 KaUTAIUM KHUMAaTUHA aHUKJIAIIIA Ma3Kyp
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KOMITAaHUSJIAPDHU KamuTald CTPyKTypacuHu aHukiam jo3uMm. Iy Goucnan, kap3
KalUTald KUAMATH KOMITAHUSIHUHT Je(oJiITh Ba OaHKPOTIMK ajoMaTdh Keiauo
YUKHUIINUTa Tabcup Kuiaau. LIlyHUHTIeK, TaIKUKOTYM KOMITAaHUSIJIAPHU KOPIIOPATHUB
Kap3Jiapu KuiMaTth OuJlaH KanUTaTHW TapKUOWW TY3WIMIIMHM TaXJIMJI KWJITaH.
VYHUHT Hazapuaa, Y30K MYyJIJATid KOpPIOpaTMB Kap3 KUHAMAaTh aHUKJIaniaa
KaluTaJHU ONTUMAaJl CTPYKTYypacH, KOMIIAHUSIIAPHU PHUCKWHH, COJMKJIAPH,
OAHKPOTIUK XapaxarjapH, oOJauranusuiap oyinya Ty3uaagurad mapTHOMaIapuHu
nHoOaTra ol kKepak. [IlyHuHrIek, Kap3 KanuTaiu KHAMaTH Ba ONTUMAJ JIEBEPK
KOMITAHUSITHUHT PUCKH, COJUKJIApH, OaHKPOTIMK Xapaxkatiapu, ¢Gou3 cTaBKajap,
dbouznapra TYIOBIAp Ba OOJUTAIMSIIAPHUHT KHMaTHTa O0FIUK OVianu. XycycaH,
KOMITAHUSIHUHT ~ Kap3 KamuTald TapKUOWIard JapoMajcu3  OOJuramusiap
JapoMayii - oOonuranusiapra  HucOaTaH TypJv4ya XaTTU-Xapakataa Oyiauo,
KOMaHUSIHUHT aKTUBJIAPUHU aJIMalllyBUHU, KAP3HU KalTa COTUO OJUIITHU Ba Kap3HU
KalTa KypHO YMKHII acTICKTIIApUHU EpUTHO Oepaau e, TabKutanrad[3].

Xopmxinuk ukrtucoqun oxumiap Jxu Xe Kuma, Can Xo Jlee6 u En Tein FOa
WIMUNA M3JIaHUNLIApUAa Kap3 KaluTald KUUMATUHUA aHUKJIANIa KOMITAHUSHUHT
pean apoMaay SHT acoCUd KYpcaTKW4 XHUCOOJIAHUIIMHU KypcaTu® Oepraniap.
XycycaH, ynap TaAKUKOT HATUXKACH LIYHU KYpCATAMKHA, KOMIAHUSUIAPHUHT Kap3
KauTald KuWMatd OujlaH pean JapoMaau ypracujard OOFIUMKIA MaBXKy/I.
[ynunraex, xap3 OepraH UWHBECTOpJap Kap3 OO30pMHU  PHUBOXKJIAHTaH
MamJlakaTiaapaa KOMIAHUsUIAp Kap3 KamuTald PUCKUIAH KYNPOK MYKOQOT MyJu
OJIUIIMHM  aHUKIaauiap. byHmaH Tamkapu, yJIapHUHT  TaJKUKOTIapua
KoMnaHusiapHu pean gapomanu Hadakat AKII kap3 ©Oo3zopura Tabcupw,
IIYHUHT/ICK XaJKapo oOjuranusuiap 0030pyM Ba Kap3 KamuTaia Oo3opJapura
TabCUPUHU XaM TaAKUK dTrannap[4]. ®ukpumu3zdya, KOMaHUSJIAPUHUHT peall
Japomaauiap OwiaH Kap3 KanuTajiura OyiaraH xapaxatiap ypracuaa OOFJIHUKINK
Maxcysl, OMpOK Kap3 KamuTalld PUBOKJIAHTAH MamilakaTiapia KOMIaHUsUIApHU
JapoMajura sMac, OajKku OOJUTAlMSUIAPUHUHT PEUTHHTH Ba MaMIIaKaTIapHUHT
CyBepeH peutuHrura Oofnuk Oynmaau. IIIyHWUHTIEK, KOMITAHMSUIADHUHT Kap3
KamuTali KAAMAaTUHA Oaxoaimijga KOMIaHUSUIAPHUHT KPEAUT Ba OOIHranusiap
PEUTHUHTHU MHOOATIa OJTMHA/IN.

XOpHKUN HWKTHCOMYM oOJIMMIIapjaH Oupu AnToHMO Memro Ba JxoH
[TapcoHcnapHUHT  TaaKUKOTiAapura kypa: “KoMmaHUsJIapUHUHT — KamuTall
KUUMaTUHM OaxoJjalija KamuTal CTYPYKTypacH Ba areHTIMK XapaKaTjapuHU
xucoora onuHUII J103uM. LIIyHUHT yayH KOMOaAHUSHUHT Kap3 KauTajld KHHMaTHHA
Oaxojail Ba MOJIMBUH JICBEPKUHU aHUKJIAIl HATHKacUa KOMITAHUHT OIepalioH
CUECATUHM Y3rapuIIuHU KypcaTaau. XycycaH, Kap3 KaluTajl KKAMaTUHU 0axoJialll
MOJIEIN/Ia areHTIUK XapakaTJiapy OpKaJIi KOMITAaHUSIHUHT KUMMaTH Ba YHTa OOFJIUK
MaXOypusTIapy Oenruiaaiiu. ATeHTIUK Kap3A0pIuK XapakaTiapu akTIUsI0pIap
Ba Kap3JOpJapHUHT Typau MaHdaarmapuaan Kenud uYukagu. MonusBuii
MEHEXMEHTIIap aKIUIIOPJIAPHU Xap JOUM XUMOS KMJIAJH Ba KYJ1a0-KyBBaTIAM M.
ly Ooucpan, ynap akuuoHepjapra Typau Wymnap OuiaH KyJiaO-KyBBatriad
JTApOMaJIMHU OIIWPUIITHN TabMUHJIAWIM, Oy d3ca, Y3 HaBOaTHIa, KOMITAHUSHUHT
Kap3I0pJIapHU JTapoMajCcu3 Koiummra onu0 kenmaaw. byHmaih XonaTHM xucoOra
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OJITaH X0JI71a Kap37A0piap KOMIIAHUSHHUHT FXKPOUS TUPEKTOPJIApH TOMOHHUIaH OyHTa
Wy KyHMacIMK y9yH TYPJIHM XWI Ipo(riIakTuka yopanapuau Kypuinaau. [IyHusar
YUYH Kap3aopiap y3JapuHU WyKOTHIUIApJAAH XUMOS KWIMII MakKcaauia Kap3JaH
KyTWJIaJurad (poussiapHu IOKOpY KWJIMIIMHU Tajad KujIaau MIaKJIWa KUWIUIIapu
mymkuH. LIy 6unan Oup Karopaa, KOMOAHUSTHUHT Kap30piapy KaluTalira 4eKJioB
MaxOypusTaapunu Kysau.” [5]

AKIUSOPINK KAMUSTUHUHT KanuTall KUAMATUHA OaxoJaiijia Ba KamuTal
TapKUOW Ty3WJIMAaCHUHHU aHUWKJIAIIA Kap3A0piauK KodhuimeHTn opkamu 6axomarr
xaM kupaau. Maskyp GukpHU OMp HEUTa MKTUCOAUMIIAp, XycycaH, Tomm MuttoH
XaM TabKUpiarangap. Y WIMUN W3JIaHUIIUA KOMIAHUSJIAPHUHT Kap3ra OyiraH
IXTUEKIIApU Typauya OYynub xap moum ¥y3rapub Typaau, Ae0 TabKuJaras.
[IlyHuHTr 1I€K, KOMITaHUSIap WMPUKIAIITaH capy, PEHTaOUJITUTH Macasiid HaTUKajia
Kap3 MOJMSJIAIITUPUIIHM aMaira omupaau. Oxupru Hwuiapia pUBOKIIAHTAH
MaMJlakaTiaapaa Kymiaad KOMIIAHUUIAp MMPUKIIAILTaH capy, Kap3 KaluTaJIuHU KaJlo
kuiuin optud 6opmokia. Iy Ounan OGupra, puBokIaéTraH Mamiakariap/a Kap3
CTaBKaJIApUHU IOKOPU OYIHUIM, KOMIAHUSJIAPHUHT Kap3 IOKUHU OPTUO KETUIIUTA
oJn6 kenMok1a. KommanusumapuHr HUpUKIAIIMIIY HATHXKACH]IA YIAPUHT ONTUMAIT
Kap3 MEbEPIIapu XaM y3rapaan. byHaH Tamkapy, KOMIAHUSIHUHT Kap3 KalluTalluHA
TabMUHOTH OYyJIMaca, KOMIIAHUSHUHT Kap3 MEbEPUHU TapaKaCUHU Ba Kap3J0PIUK
kodddumentn Yceummra onubd kenaau. by 3ca, KOMOAHUSHUHT MOJIHUSBUN
JIEBEP>KHU YCHUIIUTA XaM/1a MAaMJIKaTHUHT CYBEPEHT PEUTHUHIUTA TAbCUP KUITUHUIIN
kypcataau. Komnanusinapia kanuTan Ty3WIMAacHAa JOMUHAHT OYJraH oMuiIiap
uniad YuKapuill XaKMHU, PEHTAOWJUITUTH, aKTUBJIAp Ba KOMITAHUSHUHT YCHIII
WMKOHUSTIIAPH, KaNWTAJIHUHT OSHr MakOyJl JapakaCMHU  KypcaTaJuraH
KypcaTKuuiaap TH3UMHU xucoOiaHamu[6]. ByHman Ttamkapw, aKIHSIOPIUK
KaMUSATIapUHU Kap3 KanuTadugard Kap3 MaHOalapuHu AUBEPCUDUKAINS KUTHUII
aManuéTy KeHr (QoimamaHuiIMoKaa. bHUpPOK, Kap3Hu IuBEpCUDUKIUSIAII
AKIUSAJOPIMK JKaMHUSTUHU KAaNUTAJIUIra TabCUpP KWIULIMHUA JACSIPIM  Kam
TaAKUKOoTuMiIap Tankuk otrannap. Iy caGa0maH, XOpwXuil HWKTUCOAYU
onmumitapjaan  Hemupamka JIkagusnma Ba Oommkajnap, KOMITAHUSHUHT —Kap3
KaUTAIMHA YHUHT KUWMAaTura TabCUPHU JOMPACHIa WIMHUN W3JAHUIUIAD OJIUO
Ooprannmap. VYmapHuHr Qukpura Kypa: “KOMIAHUSHUHT Kap3 KamuTal
TuBEpCUDUKITUSIIANT KWW aMaTiéTH XaKUKATIaH XaM KpeauTopiaap TOMOHUIAH
OJIMHTaH Kap3/lap YHY&IMK camapaiuil (QolganaHuiMaranauru, cabadmu
KOMITAHUSIAPHUHT 0030p KUHMaTHHY nacaiumura oiaub kenran” [7]. [LlyauHraexk,
KOMIMaHUsJIApHU  Kap3JapuHu JuBepcU(UKAIUsIAl  MOJMIABUNA UYEKJIOBJIAPHU
KaMalTUpMaiiid, akcuHYa Kap3HU KYMPOK >kand Kuiuiura onud kenaau. by aca,
KOMMAaHUSJIADHUHT areHTJIM XapaXaTjapu Ba OyXxraiaTepus KypcaTKudiapura
TabCcup Kuiagu. Haszapumuszga, Kap3 KanUTAIMHA KYNAWWIIM KOMITAHWUSHUHT
KUiiMaTUra cajaOuil Tabcup KWJagu, alHUKCa T€3 Cybpariapaa PUBOKIAHAETTaH
JaBiaTIap/ia Ba WHCTYTIIMOHAJN MIAPOWTIAp/a KOMIAHUSJIAPHU Kap3Jiapu OpTHO
OOpUIIY yJTapHUHT KHMMAaTUTa TAbCUP KUJIAIH.

A6nynasus M.X. Cand-Amochy TagKHKOTHIa Kypa, KOMIAHUSHUHI Kap3
KallTAIM JAapa)Kacu aHMUKJIAIIa MAapKUHAI XapaKaTHU, MAapKUHAJI JAPOMaJIHHA Ba
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Kap3HU Kaja0 KWWl MEbEPUHU DHT ACOCHCHM KYpCaTKUWIAp XHMCOOJIaHA]IH.
[yHuHrACK, KOMIAHUATA Kap3 KalmUTalld ka0 KWIHIIKAA Kap3 JdacTakjiapuiaH
dborinananumHUHr  ad3anukinapu  ¢Gous OuiaH OOFJIMK XapakaTiiap COJIMKKa
TOpTUNIAAUTaH 0a3aJaH YEeTUPWIMIIN Xamja OpUKYa IMys mabliariapujiaH Keiuo
YUKKaH XO0JJ1a KamUTAJIHUHT areHTJIMK XapaxaTiapyd KUCKApTHUPUILUTa OJuo
Kenaau. XycycaH, KOMIaHUSUTAPUHT Kap3 KanuTaid opTuO OOpuIK Kap3ra Oyiraxn
XapaxkaTJIapuHu OpTUIIMra onub kenaau. by sca, ¥3 HaBOaTuaa, hous craBkagapura
OyJraH xapaxkarjiap OpPTHUILIMra HATUXKACHJa KOMIAHUSHHUHT Kap3 KalnuTAIMHU
XaJdaH TallKapy OPTUIIMHM Kypcataau. KomMIaHUSTHUHT Kap3 KalnuTaluHU
y3rapyily KaruTaaHu TapKUOUi Ty3WIUIINIa Tabcup Kuwinaau. Hatmxkana xycycui
KanmuTal OWjiaH Kap3 KamuTald YpTacHUIard MPOIOPIHS MYBO3aHATH Oy3WIIaIu.
[IlysuHr yuyH, MakOyJ KauTaal CTPYKTYPACHHH amMajira OUIMPUII YUyH MapKUHAI
dbolgaaHUHT COJIMK UWMTHUE3JIApU  MapakuHal XapaxarjapAard MOJIUSBUN
KUiuHuuiaukiapra TeHr Oynaau. Kommopomuc Hazapusi acocaH  0Oapua
KOMITAHUSUTADHUHT MakOyJ Kap3 KaluTajl Japa)KaCuHU AaHUKJIAll HWMKOHHSTH
Oepaau. Maskyp Hazapus aCCUMETPUK MabIyMOTJIAPHU Ba areHTIN XapakaTIapHU
xucoOra onMaiau, Oupok Qoiina OuinaH Kap3 KanuTaiaura OyiaraH XxapaxkaTiapu
uHOOTAara oJiraH X0J1/1a KaMTaTHUHT KHAMaT aHuk1anan[8].

bynpaH Tamkapu, XOpWXIMK HKTHCOMUM onumiapiaaH Jxeimc [loy Ba
Hatanum PocceHckmnapHuHr QuKpura Kypa, KOMMIaHUsIap OOJUTalusuiapHu
AMMHUCHS KUJTUII OPKAJIU KanuTal KHAMaThuHU omupud 6opaau. ByHuHr okubarua,
KalUTaJTHUHT TapKuOuaa Kap3 kanutaiuHu oku omanu. [y Ooucnan, nedonth
OYIUIIM SXTUMOJUIM MaBxKyZ OYynu0, kap3 Oyiinya TynaHaaurad Gou3 cTaBKajapu
nedontb yuyH mykodor kymmimO keraau. LlyHuHraek, xommaHusiap Kap3
KaluTajaura Kap3HU Kajad KWWl MEbEPUHM Ba KalUTATHU KUHUMATHUHM KaH4a
SKAHJIMTUHYU aHMKJIAI JIO3UM. ByHJaH Talikapy, KOMIIAHUSHUHT MaxOypusITiapu
CTPYKTYpPacHUHHU aHMKJIAIl OWIaH Oupra akTUBJIApW OWJIaH OOFJIMK PUCKJIAPHH XaM
xan kunui kepak. Ly 6unan 6upra, TaAKUKOTYMIAp Kap3a0piapra KyTuiaéTHraH
JapoMaJ KaMITAHUSTHUHT KalTMTaal KHAMaTUTra TabCUp KWIUIIU Kypcatauiap[9].

KomMmanusimapuur kanuran KuiMaTHHE Oaxosaimiga Oup HedTa ycyJulap/iaH
dornanann6 xkenmuaMokAa. [IyHUHTACK, KYMUUINK TaXJIWI9uiIap Kap3 KarmuTaau
KUiMaTUHU ~ Oaxojamiga Kap3  KOdPUIMEHTHAAH KEeHr  (QoimnamaHMoK/Ia.
TaakuKOTIAp WIYHU KYpCaTAWKWA, WHPUK KaMmraHusuiapHuHT 80 Qousu Kap3HH
KuiiMatra HucOaTu KOA(DPUIMEHTH OpKAJIM KamuTajl KUMMaTUHU OaxoJallHu
amaira omupuiiHy kypcatnu[10]. dukpuMusya, KOMIAHUSAJIAPHA Kap3 KaruTas
KuiiMaTuHM Oaxonamiga ayH€ keHr doinanaHaérran kodd@uimeHTiap, XxycycaH
Kap3 KuWMaTu, Kap3HU XYyCyCHMH KamuTajira HUcOAaTh, JeBepXX Ba Kap3
kodpunmennapunan Qoigananum makcaara MyBoduk OVmaau. FOxopumaru
Kod(pdULMEHTIap KOMITAHUSJIAPUHUHT Kap3 KalnuTaJIMHA KMMMaTHHUA Xamja Kap3
IOKMHH KaH4ya SKAHJIUTUHH aKC STUPAIN.

Honanen JlemambunuHUHT QUKpUra Kypa, Kap3 KAUMAaTH KOMITAHHS YIyH
OJIMHTaH Kap3HUHT KuiimMatu xucobnmanamu. IllyHunarnex, kap3 KuiiMaTu
WHBECTOPJIap HyKTau HazapuaaH (por3 cTaBKaapHU XO3UPTH Japakacu Ba 1e(onaTh
PUCK JapakacWMHH akc ITTHpanu. KommaHwusmap Kapsra TynaHaguraH ¢Gousiap
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COJIMKKA TOPTHJIAAW Ba OOHKPOTIMK MaWTHAA OONMUramusuiap srajapura Maldiar
TYJaHaWd, YyHKH KOMIIAHUSHUHT aKTUBIapu OwuiaH kadonariaHraH OViaau.
Hedontb pucKk 5ca, KOMAlHUSHUHT KPEAUT PEUTHHTM OWiiaH YiI4aHaJlu.
KoMmanusiiap kpeaut pedTuHrura sca Oyimaca, yJIapHUHT Kap3 KalmUTaJIWHU
KMIMaTUHY aHUKJIAII/1a aHAJTUTUKIIAp Xap OUp KOMIIAHUSJIAPHUHT Kap3HU XYCYCH
Kanutanra Hucbatu Ba ¢ouznapHU Komiam KodhduimeHiapu opKaiu Kap3
KalUTalld COJMK TYJAHTyHTa Kajap KMMMAaTHHHU aHUKJamra xu3mat Kuiaau. [y
Owian Oupra, OOITKA aHATMTHKIIAP Kap3 KaluTaal KHiMaTH OaxoJaniia Kap3HUHT
YMYMUH MHUKIOpPHAA TEHT Oynanuran ¢ou3 xapaxkariapuaad (oiganaHran xomnaa
Oaxonaiian. bab3u TaxauIYMIap KOMIAHUSHUHT MyOMaiaJard OOJUraiusuiapu
MyAJIaTUHUA CYHIUPHUILIATH JapOMAJMHHU YPTAa4aCHHHU XHUCOOTa OJraH xXoJiaa Kap3
KallMTAIMHA KAWMaTuHU  Oaxomaimmiap[11]. Ixonaran bepk Ba Ilutep
JeMap3zosiapHUHT TaJKUKOTUTa Kypa, KOMIIAHUSHUHT KPEIUTOPJIApU KyTaE€TraH
Japomaj, Japakacu Kap3 KamuTal KUWMAaTHHU 0axOoJIOBUM acOCHUM KYypcaTKu4
xucoOnanaau. Kap3 kanuTtanuHu TapkuOuma oOnuranusiiapHud YIyIId FOKOpU
Oynrannuru cababiu, oOMUTAUSHU CYHIUPUILIATH JapOMald aHUKJIAIl OpKaJH
Kap3 KamuTAIMHU KUMMaTh xucoOsaHaau. BuUpok, oOJUranussHMHr pUCK OuiaH
O0oruK Oynran nedoyiTh PUCKHU WHOOATTA OJUII JI03UM. J[eBONTh pUCK 3ca, Kap3
KaluTald JlapoMaJd Ba YHJAH KyTWIa€Tral JapoMaji aHUKJIalra Xu3Mar
kuaaau[12]. LlyHuHTIeK, KOMIIAHUSUIAPHUHT JICBEPXK KYpCATKUUJIApUHH FOKOPH
OYyIuIIM  yJIApUHUHT KanmuTajdl KUWMaTWUHU Kuckapumwmra onub kenanu. [y
OouclaH, KOMMAHMUSUIADHU TYJall Y4yH WIMHUNW-TAJAKAKOT HIILJIapUra, TEXHUK
XU3MaT  KypcaTWIl Ba  MapKETUHT  XapaxaTjJapuHU  KUCKApTUpaauiap.
KoMmnaHussiapau Kap3uHu Kyn OYJIuIIM Oup HedTa MOJIMSIBUM KUHMHYWIMKIApra
o0 Kejaau, NIYHUHTIEK COJIMK UMTHUE3NIApU MaBXKya OYIMaiiu, YyHKH Mas3Kyp
KOMIIaHUsUIap  erapiuuya  Qoilna  KenTupMmaiiau. bynman  Ttamkapw,
KOMITAHUSUITADHUHT Kap3 Jlapakacu OKOpW Oynuimu Kap3 OwiaH OOFIHMK
XapaxaTjapy OPTUINUTA Ba WHBECTHUIIMS WMKOHHSTIIAPMHU uerapajaiira oJiu0
kemaan. AMaiméTna Kap3 kanutan kuiMatuan 10-15 dhousu conuk uMTuésnapuaan
Tamkuil TonraH. KoMmmanwsutapHuHT AeQoNTh PUCKH 3ca, Kap3 KaluTaTuHU
KuiiMatuHu 5-15 dousraua 6axonariau[13].

Maxaumii onuMIIapJiad XaM KYITUUIAKIApU aKIUSAAOPIIMK KaMUSITUHH Kap3
KamuTald KAWMATHHH Oaxojamr Oyinya Y3JIapuHUHT Kapamniapuau  0aéH
kuirannap. b.Tommyponoa Ba C.OnaMup3aeBanap y3IapyuHU WIMUN HILIapy]ia
aKIUSAIOPIIMK KaMUATIAPUHUA Kap3 KamuTaad KUUMaTUHU aHUKJIAIIA SHT MyXHUM
XycycusTiaapuaaH oupu Kap3 Mabjariapu OVinua TynaHaguraH (ous TYJIOBIapu
OwiaH COJMKKAa TOpPTWIaAUTraH Oa3zaJiaH YeTrHpuIll Ba MaxCyJOT TaHHapXWra
KUPUTHII JTO3UMIIUTY TabKkuiaraniap. [IlyHuHTAeK, akIUsSI0PIUK )KaMUSTIapUHN
Kap3 KanmuTajld KUWMAaTHUHU TMacauTUpajuraH OMUJI “COJNIMK OpKaJIM XuUMos~ 11e0
aTarannap. bUpok, akIusaopauK KaMUsATH 3apap OuiaH umaétran Oyica, Kap3
KaMUTAJIMHA KUMUMaTH MOJUSBHMA XapakaTJapHU MHOOTraH ojMarad XoJijga peai
Oaxomaml WMMKOHHSHU MaBXKyl OYmMaraHiaurd ca0a0nu KamuTaaHu KHUMaTH
yarapmaiiau[14]. KapiubaeBa Past TankukoTura kKypa, aKIHsIOPIUK KaMHUSATHIA
KamuTall TapKUOWJArd Kap3 KaMWTAIMHUA camapaliyd >KaJi0 KWIHII HATHKACHIIA
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aKTUBJAp  PEHTAOWJUIMTMHUHT  JKOpUHA  XOJIAaTU Ba  XyCYCHH  KamuTamn
PEHTAOWIUTMTMHUHT MaKCHUMall Japa)kara SpUIIMHA TabMUHJIAIIMHU KYpCaTiu.
dakaTruHa, akUUAIOPJIMK S>KAMUSTUHUHT Kap3 KamuTald KuWMatd Y3rapmac
napaxkana oymumm jgo3uM. lllyHuHrIek, kanuraaHu yprada TOPTWITaH KUHMaTH
aKIUSIOPJIUK KAMUSATUHU Kap3 KaruTal Aapa’kaCuHU MUHUMAJ Japa)KacCuHU XaMJia
XyCyCHI KamuTajd KUAMaTHHH MaKCHMall JapakCHHH Kypcaraau[l5]. Maxammmii
onmuMiapaan Y.bypxonoB Ba H.XamagamoBnap TaAKMKOT UIIMAA AKIHUSAOPIIHK
JKaMHUSTUHUA Kap3 KamuTaiu Ba OaxoJaill ycyJulapura Tyxrtanariap. YJIapuHr
dukpura kypa: “aKuMAJOPIMK KAMHUSATHHM Kap3 KaluTaIMHU Oaxojamiga
MOJIMSIBUNA JIEBEPK PHI aCOCHM KypcaTkuu Oynn0, ymoy Kypcakud akIUsIOPIUK
KAMUAT TOMOHHUJAH XYCYCHH KamuTal caMapaJopiuru  Kod(QPHUICHTUHU
y3rapuilnura TabCup KWIyBYM Kap3 Mabsarnapuiad (o janaHUIIHA TaBCUSI dTaan .
[IlyHUHT IEK, MOJIMSABUM JIEBEPK KYpPCATKUYU AKIHSJAOPIUK KAMUSATUHU XYCyCUU
KauTajira KymuMya Qoiiia oJiuil UMKOHUSTUHU OepyBuM Kap3 MaOJarsiapuHu
naimo Oynumn OwinaH OOFIMK OMWUIApHH Kypcatamu[l16]. M.DmoB xam
AKIUSIOPJIUK KaMUSTUHU (PyHIaMEHTall KUWMaTh OomiKapuil OYyiinya TaaKUKOT
om0 OopraH. YHUHT (UKpUTra Kypa, aKIUSIOPJIUK KaAMUSTHHU WYKU KUMATHHU
aHUKJIAla Kap3 KamuTald KUHMaTUra 3bTHOOp KapaTHIl JIo3uM. UyHKH, Kap3
KaluTall MYKU KuHMaTra TyFpUAaH-TYFpu Tabcup Kuiaau. Ly Goucnan, xap3
KanmuTall KAWMatd Oaxosamjga ak[usJopiuK KaMUSTIAPUHU PEHTAOMIITUK
KYpcaTKU4WIapy XaM HHOOAT OJIHII JIO3UM, e Tabkuraran[17].

KOxopuaru XOpmxiIvMK Ba MaxajUIMil OJMMIIApHUA (DUKPHUIAH KeIuO YMKKAH
X0Jia, PUKpUMU3Ua aKUUSIOPJIMK KaMUSTHHU KanmuTal KUUMaTUHU aHMKJIAllIa
3aMOHaBUM Oaxojaml ycyyuiapuaad ¢hongaiaHuil J03UM. XyCycaH, Kap3 KalnuTajiu
KUiMaTuHU JyHEAa KeHr (QoinanaHérran EHAANIyB Ba yCyJiapAaH OpKaJd
aHUKJall Makcaara MyBoGHK Oynaan. AKUUSIOPIUK KaMUSTIAPU OOIUTaLusiap
IMMHCHS KUIMaran Oyica, yHaa Kap3 kuiiMatu (COSt of debt), kap3nu xamuranra
HucOatn xkod3dduuentu (debt to equity ratio), xap3 koaddunmentu (debt ratio),
Kap3HU akTuBiIapra HucOatu koadouimentu (debt to asset ratio) Ba saeBepx
kKod(duIeHTIapyu OpKaJd Kap3 KalmuTald KUUMATUHU aHUKJAII YCyJUlapuiaH
dboinanum go3uM. Cababu, MamMjlakKaTUMU3AArd aKUHSIAOPIUK >KaMUSATIApUHU
JeSpIU KYMUUIUTUHU KOPIOPATUB OOJMralysulapHUd 3MMUCUS KUJIMaad Ba Kap3
KalmuTalld YHTa MyKOOWI OYITaH OaHK KpeauTiapH ka0 Kuinb Kap3 KarmuTaIuHd
maksuiantupagy. [y Gocupan, Kap3 KanuTaaMHU KUMMaTHHU aHUKJIAIAa Kap3
0ofau 6ynran kodduentnapaan goitnananud aHUKIANT MyMKHUH.

TAJAKUKOT METOJ0JOTUSICH

TanakuKoTIa Kap3 KauTaIMHA KAAMaTHHHA 0axoJiall yayH Kap3 Kuiimatu (COSt
of debt), xap3uu kanuranra aucoatu koddduuentu (debt to equity ratio), xap3
ko3 dunuentu (debt ratio), kap3uu akTuBnapra Hucoatu kospdunuentu (debt to
asset ratio) Ba seBepk Kod(dHIEHTIapH (oiaaTaHraH XoJaa TaxXJIHJI amajra
omupuiTran. MmMuii uiaa akusopIiuK )KaMUSTHHEA Kap3 KaluTaTnHA aHUKJIaIa
Kyhiugara ko3QpunueHTaap Tax; i KIIAHII:
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KaMH MaXXOYpUSTHU
1)

Kap3 koapdunuentu = ——

Kap3z kosddunmentn (debt ratio) axkuusgopiavik >KaMHSITHHH MOJIHSBHMA
COFJIOMJTUTUHYU aHUKJTAWIH, IYHUHTIEK OAaHKPOTIMK Ba3WAT BYXXyJAra KeJraHuaa
Kap3 KalmUTaJIMHA TYJallla aKTUBIAPHHU €TapJIUTHHU Ba PUCK apaykacH TYFpPUCHIA
MabJIyMOTJIAQPHU HHBECTOpJAp Y4yH Kypcataad. Maskyp kod3()QUIMEHTHH SHT

Mak0ys Mebépu 0.6-0.7 opanuruaa OYIUIIN JTO3UM.

g KO3pPuLuHEeTH = aMu MOy PUATHH 2

2KaMHU KanuTaJj

Kap3uu kanwiran aucoatu kodddumnmentu (debt to equity ratio) aknusmopiuk
KaMHUSATUHUA KanuTaluJard Y3 KamuTajaura HUcOaTaH Kap3 KamuTaldd YJIyIIMHU
Kypcatangu. Ma3kyp KOd(PPUIEHTHUHT PHT MakOysl KuMMaTuH 1 ra TeHr Oynuii
ao3uM. lynna Kap3 kanuTtaiad OujaH XyCycHM KamuTan OWIaH MyBO3aHATra
spumiaan. byHmaH Ttamikapu, Ma3kyp KOd(POUIMEHT aKUUSAOPIUK KAMUSITUHU
KanuTajl TY3WIMAaCUHH aHUKJIAIl YUyH XaM XU3MaT KUJIaJu.

Kap3 kuiimatu (cost of debt) = ¢pous xapaxatyiap(1l — COJUK CTaBKaCH)
3)

Kap3 kuitmaru (cost of debt) — Oy kap3mop kaOyJ1 KWiIraH pUCKHHHT MEHAMAJT
napomaj gapaxkacu xucoOmanaau. IIyHUHrOeK akIUsSIOPJIUK KAMUSITUHU
KpeIuTopyiap Ba Kap3aopiap OJAUWJArd S>KOpud MaxOypusatiap OViinua
TYynaHaaurad Gou3 CTaBKaCUAMP.

Y30K My JaT/Id Kap3HU

KanuTtanuzanusa koadounueHTu =
(y30K MyAAaT/iv Kap3+aKuusagopJiap KanuTasaun)

(4)

Kanuranuzanus koaddunmentu (capitalization ratio) monusiBuit eBepik
kodhdummentTn xam ne6 aramagu. Maskyp KO DUIMEHT aKIUSAOPIHK
KAMUSATHHUHT )KaMU Kap3WHU JKaMU KalUTaIuaard yaylmiuHd aHuKIaian. Yoy
kod(hpureHTHN MebEPHU 1 ra TEHT OYIUIIHN JTO3UM.

TAXJINJ BA HATU/XAJIAP

TagkukoT wumMAa MamjakaTuMusga  GaoiausT  OpUTAETTaH  WHPUK
aKIUAIOPJIMK YKaMUSATIAPUHU TaHIa0 OJMHUO Taxwyl KWIMHIA. MasKyp HIMHIA
UIIJIa aKIUSAJOPIUK JKaMHUSATIAPUHM Kap3 KamuTajl KAWMaTHHH OaxoJialiia
PHUBOXKJIAaHTaH MamJlakaT/iap Kap3 KamuTald O0axoJiail EHJallyBH Ba yCyJUIapUaaH
doiinananmaran. Xymnanan, kap3 kodddunuentu (debt ratio), kap3uu kanuiarad
HucOatn kodddunmentu (debt to equity ratio), xkamuranuszarms KoddduimeHTH
(capitalization ratio) Ba kap3 kwuiimatu (cost of debt) xypcarkuunapuman
doiinamanrad Xojia aKIHUSIOPIUK JKAMHUATHHU Kap3 KalWTaJIuHU aHWKJIAI
UMKOHUSATHHH Oepanau. TalKWKOTraH TaHJIaraH akKIHUSJIOPIUK >KaMUSATIapU
xucobnanrad “Kmsunkymiement” AX, “Kykon mexanuka 3aBoan” AXK, “Kapir”

A, "Kwuzzax mnactmacca" AJK Ba "Kysacaiiement" AJXKimapuHr MOnMsSBUN
8



“Xankapo monusn éa xucod” uamuit xcypuanu. Ne2, anpenw, 2021 aun. ISSN: 2181-1016

axBoiim Oapkapop, TymryM Ba Qoifia JUHAMUKACH VCHUII TEHACHIMSICUHU
KypcatMoKaa. bupok, oxupru nwiga “KykoH wexanHuka 3aBoaun” AJKHMHT
WWIMHUHT 3apap OWjIaH SKyHJIaraHaIurd KypuimuMu3 MyMkuH (1-xaasain).

1-skanBan
“KYKOH MexaHuKa 3aBoAn” AZKHHI MOJTUABHI KYPCATKHWIAPH TaxJaman’
No | Kypcarkuunap 2014 20151 | 20161 | 20174 | 2018 | 2019i
MaxcysnoT coTumgan cod
1 TYIIyM (MIpJ.cymMIa) 47 52 59 84 80 31
2 Cod doiiga (mapa.cymmaa) 9 8,3 8,3 8,3 5,7 (7,5)
3 AKTuBIapu (MIpA.cymaa) 36 50 69 100 95 89
4 | MaxOypustiapu (MIpa.cyM/a) 3 11 27 55 52 57
5 Kanuranu (Mnpa.cymaa) 34 39 42 45 43 31

1-xanBangaru MabiaymoTiapura kypa, “KYKoH MexaHWka 3aBoAu’
AKIUSATOPIIUK KAMUSTHUHT MaxCyJnoT cotuiiiad cod tymymu 2014 tunna 47 mup.
CYMHM TalIKuj 3Trad O0yica, 2019 innra kenub kapuiid 51,1 dousra tymranmuru
kypcataau. llynunraek, sxamussTiHUHT cod ¢oinacu 2014 imnga 9 mapa.cym
Oynran Oynca, 2019 #wmmma aca, (7,5) mupa. cym 3apap OwiaH MOJHSBHMA
xuco0oTuHU sikyHnarad. “Kykon mexanuka 3aBoau” AJKHUHT a0 yMkapraxd
MaxXCyJOTIAPHHH NCTEbMOUKCH AaBJIaT TAIKIIOTIapH «Y36eknedreras» AXK, AK
«¥Y3rpancrazy AXK, «¥Yzkumécanoat» AX, «V¥Ys3maxrtacanoar» AXK, AK
«¥Y3ngoumaxcyno» AXK, AK «¥Y3cnuprcanoat» AX, Ba «Y30€KHUCTOH 03UK-OBKAT
caHoatm»yiap  xucobmanagu. Illy  OGowmcman, Makyp  KOpXOHAJIAPHUHT
Vracuma“Kykon wexanmka 3aBoau” AXKnma HWHpHK JeOMTOPIMK Kap3JOPJIUK
BY)Ky/ra Keau0, MaxcysoT COTHILIAH TyIIyM KaMmanummra oiau0 kenau. Hatuxkana,
AKIUAIOJIUK KAMUSITUHU XapakaTiapu opTuau, IyHUHr yuyH 2019 imnaa 3apap
OWJIaH MOJUSBUM MWIHM SIKYHJAHUIIMTa oau0d kenau. bynnan tamkapu, “KykoH
MexaHuka 3aBoan”’ AXKuuar aktuBnapu 2014 iinnga 36 muapa. cym 6ynran, 2019
HWi1a )KaMUSITHUHT aKTUBIIApU JUspid 2,5 6apopOapra OlTraHIUTMHU KypcaTaau.
bupok, >xaMusTHUHT MaxOypusitiapu dca, 2014 nnga 3 MIpA. CYMHH TaIIKWI
aTran Oyinca, 2019 #unaa sca, »kaMusITHU MaxOypusitiapu 19 6apobapra omras.
“Ky¥koH mexanuka 3aBoan” AJYKHUHT MaxOypusTIapUHHA HUIUIap KECUMUAA OPTUO
OOpHIIM HATWXKACK[A, KaMUATHUHT kKanuTan 2014 iunga 34 mapa. cym Oynran
o6ynca, 2019 #mnma 3 mupa. cymra KamaWraHJurd Kypcataau. TaauKUKOTIA
tannanrad “Kusunkymiement’ AXK, “Ksapu” AXK, "Kuzzax minactmacca" AXK Ba
"Kysacaiiniement" AXKIIapHUHT MOJIUSBUN XOJaTUHU KypcaTaJiural KypcaTKkuujap
TaxJIMIM 2-KaJBajaa y3 aKCUHU TOITaH.

2-xanBalfard MabiIyMOTJIap IIyHH Kypcataguku, «KusunkymuemeHnT
AXuunr maxcynor cotumigad cod tymym 2014 iunga 870 mupa. cym O6ynrax
oyica, 2019 iiunga kapu6 2 6apobapra kynaiiras. XXamustuauHr cod doiinacu sca,
2019 #iunna 2014 vwiran Hucbaran 16 6apoOapra oiras.

https://kmz.uz/ caiiT MabIyMOTIApH aCOCHAN MyalLTH( TOMOHHAAH TaHépIaHraH.
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2-KaaBaJ
AKIHSAI0PJIMK KAMUATIAPHHA MOJUSBHI X01aTH TAXJIHJIN?
No | KypcaTkuuiap | 20141 | 2015 | 20164 | 2017ii | 2018ii | 2019i
«Kmzuakymuemen AXK

MaxcysoT coTulad cod Tyurym
1 | (Mapa.cympaa) 870 758 1013 1121 1660 1682
2 | Cod doitna (mmpa.cymaa) 17 10 65 49 338 274
3 | AktuBnapu (MIpI.cyMaa) 1009,1 | 1068,1 | 1136,3 | 1209,8 | 1551,3 | 1736,8
4 | MaxOypustiapu (MIpj.cyMaa) 89,3 198,3 172,5 249,1 138,4 70,9
5 | Kanranu (Mapj.cymaa) 919,8 869,7 963,7 960,7 | 14129 | 1665,8

«KBapm»y AXK

MaxcyJioT coTHIIIaH cod TymryMm
1 | (Mapa.cympaa) 139 161 229 299 229,6 246
2 | Cod doitna (Mmmpa.cymaa) 25 31 56 88 82 20
3 | AktuBnapu (MIpa.cyMaa) 102,7 119,3 185,1 270,4 318,5 493,7
4 | MaxOypusitiapu (Mapa.cymaa) 9 14 22 42 12 123
5 | Kanuranu (Mapa.cymaa) 103 112 162 228 302 337

«7Ku33ax maacrmacca» AJK

MaxcysoT coThiaan cod Tyurym
1 | (mupa.cympa) 8,7 12,5 21,8 36,3 38,6 29,8
2 | Cod doitna (mmpa.cymaa) 0,4 0,5 1,3 11,9 6,7 3,5
3 | AktuBnapu (MIpa.cyMaa) 18,1 21,4 17,3 30,4 46,9 63,2
4 | MaxOypusariapu (MIpa.cymaa) 16,3 19 13,7 12,6 11,5 23,0
5 | Kammramm (mnpa.cymma) 1,7 2,3 3,5 17,7 35,3 40,2

«KyBacaiinemenT» A%

MaxcysoT cotuiad cod Tyurym
1 | (Mapa.cymaa) 268 238 296 305 424 454.0
2 | Cod doiina (mnpa.cymaa) 59 51 55 41 34 64,0
3 | AxtuBnapu (Mipa.cymaa) 251 277 274 248 349 339,0
4 | MaxOypusrtiapu (Mapa.cymaa) 29,2 62,7 60,3 55,7 59,2 18,5
5 | Kammranu (mnpa.cymua) 222 214 2144 196 292 320,0

By sca, y¥3 HaBOaTuaa, akIUSAOPIMK >XKaMUATHHU cod doiigara HucOaTaH
JUBUJICHT TYJOBIApUMHU KynaWummra wmanHOa Oymanu. «Ku3uiKymiemeHT»
AJKHMHT MaxOypusTIIapura Kejicak, Huuiap KeCUMHUAa Nacaluil TeHIECHUIUACUTa
sra. AKTUBIIApW 3Ca, WWIJAH-WWIra YCUIl TEHACHLUUSICUHHU KypCaTalH.
Kamustauar kanurtan 2014 iimga 919,8 mupa. cym kuitmataa 6yiaca, 2019 imnna
1665,8 wupn. cym  erran.  «Kwsunkymmement»  AJKHMHT  MONHMSBHIMA
KYpCaTKUYJIapUHU TaxJIUIU IIYHU KypcaTaau, KaMUSITHHUHT X0JlaTH OapKapop Ba
WHBECTUIIMOH YKO3U0ATOPIIHTH IOKOpH XUCOOIaHIN. 2019 15058 91 £:)
«Kusunkymiementy AXK OGapua y30Kk myngaTiu Kap3mapu 60 mipa. cymaad
OPTUFUHU TYJaAM, IIYHUHT/ACK Yy3 KanutanuHu 15 ¢owmsra ommpau. By sca, ¥3
HaBOaTHa KAaMUSITUHUHT KeTaKakJaru IMyJl OKUMJIApUHHU YCUIIU YYYH HKOOHii
TabCUp KWiaau. byHaaH Tamkapu, *aMUSTHUHUHT COJUK TYJIOBJIApU XaM TYIIHO
O0opMoOKIa.

«KBapu» AJKHUHr Taxiaunu IIyHH Kypcataguku, 2014 iwima maxcynor
cotuigad cod tymym 139 muapa. cymHu Tamkua 3trad 6ynca, 2019 iunga 79,6
dowusra ycran. Cod doiinacu sca, 2014 itmnaa 25 mapa. cym Oynran 6ynca, 2019

2https://gizilqumsement.uz/, https://kvarts.uz/, https://jizplast.uz/ sa http://kuvasaycement.uz caiitiap MabIymMoTIapu
acocuIy Myauid TOMOHUIAH Tal€piiaHTaH
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Wunga 5 mupa. cymra Kkamaiiran. AKTHBJIapu 3ca, HuigaH-iniara ycud 6opmMoka.
2014 wunna >xamusatHu aktuiaapu 102,7 mupa. cym 6ynran 6ynca, 2019 iunra
ke 493,7 mnpa. cymra etrad. “Ksapi” AJKHUHT cod akTUBIapUHN KaMalHIIINTa,
KaMHUATHHUT MaXOYpUSTIApPHUHT KECKMH OpTHO KeTuimu cabad Oyniras.
MaxOypustinapu 2014 imina 9 Mapa. cYMHM Tamkui dTraH oyiaca, 2019 iunga
nesipiu 14 GapoOapra YCraHJIUTUHU KYPUIIMMHU3 MYMKHH. BUPOK, aKIUsSgOpINK
JKaMusATUHU 3ca, 2014 iwmira auc6atan 2019 #tun 3 Gapobapra optran. “Ksapi”
AJKHHMHIY MaxCyJOTJIapUHU HAPXUHU TaxXJui Kuiranumuszaa, 2019 iwmiga ToBap
XOM amé€ Oupkacuia IIMINA HApXW CE3WIapiM Japaxaaa nacaiiraH. ByHHHr
HaTWKacuaa, >KaMUAT TOMOHHMJAH HIUIA0 YUKApUIIAH MaxCyjlaoT ap30HJIallraH
HapxJa COTMAaciuK TyFpucuaa Kapop Kwirad. Iy OoucmaH, XaMUSTHHHT
axktuBiapu 2018 iwira aucoatan 2019 itun 55 dousra ycran. bupok, cotmimaran
MaxcyJoT uIuiad ynkapuin xapaxatiapuHu 60 ¢ousra Ba cod ¢oitna 2018 iinra
HucOaran 2019 iiun 4 6apobapra kamaitunura oaud keiarad. TabKuam Kou3KH,
XoM amé€ Oupxacuaa mumanu Hapxu tymumm  “Ksapi” AJKHuHT MonusBuit
KypcaTKuJapura Ba MaxCyJIOT COTHIIJIaH TYIITaH TYIIUMra TabCUp KWIHO,
KaMUATHU (PONTACHHU KECKUH KaMmaiiuiura cabad Oynran.

«Kuzzax mnactmaccay AXKHM Taxawiapuaan KypuHuO typuoauku, 2014
WWiia KaMUSTHUHT MaxCysioT cCOTUIIaH cod Tymym 8,7 MIpA. CYMHU TaIllIKHII
atran 0ynca, 2019 tmnna 29,8 mnpa. cymra erran. Cod doitnacura Tyxranaauran
oyncak, 2014 #unga 0,4 mupa. cyMHU Tamkuid 3Trad oOynca, 2019 hunga 7
O0apobapra omran. 2019 #imnna akTUBIapu KUWMATH €Tapjuya OILUTraH, XyCycaH
2014 vmnna 18,1 mupa. cym kuitmataa 6ynran 6ynca, 2019 wiunga 63,2 miupa. cym
OynraH. AKTUBJIApU KMMUMAaTHUHU YCHUIIM OWJIaH OMpra >KaMUSTHHH KalUTald Xam
TaxJIMJ1 KUJIMHAETTaH AaBpja Aespiu 24 6apobapra omras. «2Ku3z3ax miacrmaccay
AXK maxyOpusTiapu xaM HWungaH-iiwira ycud OOpyBUM TEHIAEHLMS KypcaTau.
2014 vunpga 16,3 mupa. cymam Tamkui dtrad Oynca, 2018 #mnna 41,1 dowusra
yeran. «XKwuzzax mactmacca» AJKHHMHr oxupru Wuiijga JAespiid  KyNruHa
KYpCaTKMWIApH TYLIMII TEHIACHIUSACUHU Kypcaraau. byHaaH Xynoca udMKapwuil
MYMKHUHKH, XaMUSATHUHT MaXOypUSITIIapuHU OpTUIIU cod (oWgaHu TyHIHImra
OJINO KEJIMOK/A.

«KyBacatinieMenT» AJKHMHT MaxcynoT cOTUIIAaH cod TyIIyMura bTHOOP
Kapatcak, 2014 #unna 268 mupa. cym Oynran 6yica, 2019 hunna 69,4 ¢ousra
yerannuru kypuil mymkuH. Hlyaunraek, cod tyurymu sca, 2019 iinnna 2014 itunra
HucOataH 8,4 (ousra ycran. AKTuBIapura Haszap Tanuiacak, 2014 unga 251 mapa.
cymra etran 0yica, 2019 iinnna 88 mipa. cymra optras. KaMusiTHU KanuTaliy dca,
TaxJIWIK KWIMaHETraH faaBpaa 222 mupa. cymaan 320 mip. cymra KyTapuiras.
«KyBacaiinemenT» AXKHMHI KanuTaidu YCHUIIM MOJUSBHM XOJaT AMHAMUKACHHU
mxoouit TaBcudioBun omui xucobdsanaau. «Kysacaiiement» AXK kypcatkudiapu
Tax) I KUIMO KyHujaruda XyJoca KWJIWII MYyMKAHYH, JKaMHST WHBECTHIIMOH
KO3UOAMOPINTH KyJasM IoKopu xucobmanamu. Cababu, oxupuru Oemr Huima
KAMUSATHUHT MaxcyjioT cotumigad co¢ Tymym 20 ¢ousra yceran. OmnepaiuoH
doitmacu sca, 88 ¢owusra, aktuBnapu 34,7 ¢dowmsra Ba kanutamm 9,5 ¢dowumsra
KYIIalTaH.
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FOkopugaru Taxjauia akUUsSJOpJINK KaMUSATIApU MOJIMSIBUM KYpcaTKuJapu
IIYHU KYpcaTAuKH, 0apya akIMSAAOPIUK KaMUSATIApU MOJMBUN X0JaTH OapKapop
xucobnanau. lllynn nHoOaTra oyiran xoJjja ym0y akuusSAOpIUK >KaMHUSATIApUHU
Kap3 KanmuTaju KUWMaTh 3aMOHaBUU ycCysulap Ba €HjairyBiapiaH (QoiimanaHraxn
X0Jila aHWKJIaiMu3. bupuHum HapbaTma, TaAKUKOTAA TaHJIAHTaH XaMUsTIapaH
“KuzunkymiiemeHnt” AXK kap3 kosdduimeHTnapu XojaTd TaxJauiau l-pacmia

KCJITHUPHUIITaH.
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1-pacm. “KusuniakymuemenT” AZKHUHT Kap3 K03 uiueHIapuHm X0J1aTH
TaXJIIm’

3-pacMm TaxJIMJUIapH IIyHH Kypcataaukd, “Kusumikymmement” AXKHUHT Kap3
ko3 dunmentu 2014 finnna 0,9ra Tenr 6ynran 6yica, 2019 wwmnna 0,04Hu TaKu
aTrad. by myHu anrnataguky, yMyMuid KamUTATMHUHT 9 OM3U Kap3 KamuTaiu xKauno
KWINII OpKaIu IIaKJUIaHTUpwirad. Konran kucmu sca, y3 KanuTaIWIaH TalIKHII
tonrad. 2019 #unpga Kap3 KanuTaiaud YyiIylid KaMalrah, XycycaH yMyMUUH
KaUTATHUHT 4 (or3u Kap3 KanmuTaau YIyIld TAalIKWI 3Tad. Y0y KYpCaTKUuIHH
MakOyn  wmewpuit  kmitmatun  0,6-0,7 kamgaH kKam  OYNIMIIM  JIO3UM.
“KumsunkymieMenT” AJKHUHT KpeauT mopTdenu akTHBIapura HUCOATH XOJaTH
TUSIpIM  HOJITAaH TEHTJMIMHU Kypcatagu. by V3, HaBOaTuaa akUUsAOPIMK
XKAMUATUHU Kap3 KallMTaJIUHU K10 KUJIUIITra Ky/1a SXTUETKOPINKIA IKAHIUTHIaH
nanosiat 6epaau. D/E (MonusiBuit ieBepx) kodddunmenetu sca, 2014 iiunga 0,10
HU Tamkuia 3Tran Oynca, 2019 #umnpa 0,04ra macaiiranu kypcraau. Maskyp
KO3 PUIIMEHT Kap3 KanuTaja OWIaH XyCyCHM KamuTaja OOFIMKIUTMHU KypcaTau.
Xycycan, ymlOy Ko3Q@UIMEHT Kap3 KanmuTaid OWIaH XyCyCcHM KamuTal
MIPOTIOPIIMSICUHYU aHUKJIAITa UMKOH Oepaau. Ma3kyp Kod(DPHUIICHTHHT 2HT MaKOYJ
menépu 0,43-1 opanurua Oynuin kepak. XycycaH, Ko3hGUIIMEHTHH YHT MAaKCUMYM
kuiimMaty 1,5ra Tenr. bu3 Taxymmn xunaérran skamusaTHUHr 2019 dimnma D/E
KO3 uIMEeHETH 3HT MakOyl KUHMaTHH KypcaTragu. AKUMSIOPIUK >KaMUSATUHU
kanutanu 4 ¢ousu kKap3 Kanutanu Ba 96 ¢ousm Xycycuil KanmuTajdaH TallKWUi
tonrad.  “Kusmnkymnement” AJKHMHI yMymMudl KanuTanga Kap3 KaluTald
ylnymuHa 43 ¢ousnaH OMIMACIUTH TaBCUsIBUI Xapakrepra sra. Kanuranuzanus

3 https://gizilqumsement.uz/ calit MabIyMOTIAPH ACOCHAX MyaILTH( TOMOHHU/IAH TaWEPIIaHTaH
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kodhummenTu sca, 2014 tmnna 0,01ra Tenr 6ynca, 2019 fimnma 0,20HU TaTKUI
aTrad. JKaMUATHUHT KanuTanu makuiatupumga 20 ¢Gou3 y30K MyagaT KamuTam
JKaJI0 KMJIMHMOK/IA.
[13 hd 2
Kykon Mexannka 3aBou’” AXKHUHT Kap3 KodGUITMEHTIAPH X0IATH TaX TAITH
3-xaaBaia KeITHPHUITaH.

3-kaaBali
“KyKoH MexaHuKa 3aBoan” AJKHUHT Kap3 Ko ((puiuueHIapu Xo1aTu
TaXJIUIH’
No | Kypcarknaaap | 2014ii | 2015ii | 2016ii | 2017 | 2018ii | 2019ii
«Kykon Mmexanuka 3apoan» AXK

1 | Kap3s koaddunmentu 0,08 0,22 0,39 0,55 0,55 0,64
2 | D/E xoadpdununeTn 0,09 0,28 0,64 1,22 1,21 1,84
3 | Kanmuranuzanus koddunueHTr 0,01 0,02 0,01 0,01 0,10 -

3-XKamanard MabiayMmMoTiapiaaH KypuHuO Typubaumku, 2014 ihunma “KykoH
Mexanuka 3aBoan’” AX kap3 koappuuuentu 0,08Hu Tamkun strad, oupoxk 2019
nunra kenu6 0,64ra erran. bynaan kYypuHuO TypuOIUKH, )KAMUSTHHUHT OXUPTH
Husutapaa akTuBIapuHUHT 64 (horsu Kap3 opKalid akulanrad. TaaKuKoTyuiap Ba
TaxIMTIMIIAp TOMOHUJIAH Kap3 KOd(PPUIMEHTHHN MakcuMyM Kuiimatu (,6ra TeHT
Oynuin j03uM. BU3HHMHT XojaTMMHU3Ia SHT MakOyn Mebépaan yTud kerran. D/E
ko3 dunmaeTn 3ca, 2014 mina 0,09ra Tenr 6ynran 6ynca, 2019 iunga 1,84Hu
TalIKui JTrad. YOmy kodduieHtHn >Hr MakOyn mebépuit kuiimatu 0,43-1
opaguruaa Oyl kepak. bupok, OM3HHMHT X0aTaa SHT Mak0yJl MEbEPIaH FOKOPH
xucoOnaHaau. by NHIyHHM aHrjnaTaavkyd, yMyMHM Kanurtainga Kap3 Kanutaiu 84
(douznu tamkui 3tagu. Koiran 16 ¢hous xycycuid KanuTaiiaH MAaKIIaHTUPUIITaH.
JlemMak, aMUATUHHUHI KalUTAJIMHUA TapKUOWAA aCOCUHCH Kap3 KaluTald
xucobOnanaau. by sca, )KaMusAT y4yH SIXIIM XOJIaT 3CaM, YYHKH Kap3HU TYyall
KOOWUJIMATH  MaBXyJ  OMacJurujan  pgajojatr  Oepaau.  Kanuranuzanus
ko3 durmenTtu sca, 2014 iiunaa 0,01 vu Tamkun stran 6ynca, 2019 lunga Hoira
teHr Oynran. by myHu kypcaramuku, “Kykon wmexanumka 3aBoau” AXKHu
KaUTAJIMHU MAK/UTAHTUPUIIAA Y30K MYIATIIA Kap3/IapyuHU KaJl0 KUJIManIu.

Nnvuit umnannmmmuzga  “Keapu” AX, “XKwuzzax mmactmacca” AXK Ba
“Kysacaitiement” AXnmapuHuHr Kap3 Kod(PQOUIMEHTIApHU XOJIaTh Taxjmiau 4-
YKaJBajIa KEITUPUIITaH

4-kaaBajt
AKIMAJ0PJIMK KAMHUATIAPHHA Kap3 Ko3)GPHIUHEHTIapH X0JIATH TAXJIWIN®
Ne | KypeaTkuuiap | 2014i | 2015 | 2016i | 2017i | 2018 | 2019i
«KBapm» AXK
1 | Kap3 koadduruentu 0,09 0,12 0,12 0,16 0,04 0,25
2 | D/E xoaddumnmaeTn 0,09 0,13 0,14 0,18 0,04 0,36

4 https://kmz.uz/ caiit MabiymMOTIapu acocuau Myauiud) TOMOHUIAH Talépanran
> https://kvarts.uz/, https://jizplast.uz/ Ba http://kuvasaycement.uz caiftiap MabIyMOTIApH aCOCHAU MyalUTH}
TOMOHHUIAH TaHEpIaHTaH
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Ne Kypcarkuuiap 20141 | 2015i | 2016i | 2017# | 2018i | 2019ii
3 | Kannramszanus koopuumentu 0,07 0,08 0,07 0,08 0,04 0,09
«Ku33ax niacrmaccan AXK
1 | Kap3 koaddurmentu 0,90 0,89 0,79 0,41 0,25 0,36
2 | D/E xoaddununeTn 9,59 8,26 3,91 0,71 0,33 0,57
3 | Kanuranuzanus kodddunuenTu 0,81 0,82 0,74 0,29 0,16 0,26
«KyBacaiinemenm» AXK
1 | Kap3 koadunmentu 0,12 0,23 0,22 0,22 0,17 0,05
2 | D/E xoaddununeru 0,13 0,29 0,28 0,28 0,20 0,06
3 | Kannranuzanus kosdduiimeHTi 0,12 - - 0,05 0,42 0,40
4-)aaBalAUTA MablyMOTIApU TaxXJWIM IIyHH Kypcartaguku, “Keapu”

AXKuunr kap3 ko3@duuuentu 2014 innga 0,09 Hu Tamkun strad Oyica, 2019
nunra kenuo6 0,25ra erran. Xymnagan, “YKuzzax mnactmacca” AX aca, 2019 itmnna
2014 #imnra kaparanaa macairad 6yiau6, 0,36Hu Tamkui 3trad. «KyBacaiiiieMeHT»
AX xap3 koaddurmentu macaitnd 6opuin TeHaeHuuscura ara. 2014 viunga 0,12x0u
tamkua drca, 2019 #unga 0,05ra eram. Taxmwuiapaad KYpUHUO TYpHOIMKH,
“Kuzzax mmactmacca” AXKau ymymuit aktuBiaputu 36 Gousu Kap3 KanuTalu/iaH,
“Keapi” AXuu sca, 25 dousunu Kap3 xanutanuaad, «Kypacannement» AXKHu
atura 5 (ousu akTUBJIAPHU MIAK/UIAHUIIIKTA Kap3 KarmuTal, XyCycaH KpeauTIapHH
Kajn0 KWJIUII OPKaIu MaKJJIaHTUPUIITaH.

“Kapuy” AXuu D/E  xoapdunmunern 2014 dinnga 0,09HM Tamkun 3Trad
oynca, 2019 itunga 0,36ra Tenr 6yaran. “JKuzzax miaactmacca” AXKuuku sca, 2018
inn 2014 finnra aucoaran aespau 17 6apobapra kamaiiran. “Kysacaiinement” AX
2014 #iunna D/E kosdduunetn 0,13 ra tenr 6ynran 6ynca, 2018 iunga 0,06Hu
Tawkui 3Trad. Taxmwmapaadn kypuHuO TypuOauku, “Ksapu” AXKHM ymymuid
KanuTaauHu 36 Gousu Kap3 KanuTalu KojiraH 64 ¢(ousu XyCycHuil KamuTaijgaH
maksutanrad. “JKuzzax minactmacca” AXKau kanutanuau 57 ¢hous Kap3 kanurtai 43
domsu xycycuit kanutangaH Ttamkuia tonrad. “‘Kysacainement” AXKHuU oca,
Kanmutaivad 6 Qowsu kap3 kanurtanuaan 94 ¢dousm Xycycuid KanuTaijgaH
MIAKJUTAHTUPWIITaH. AMaUETIa yMYMHUM KanuTaia Tapkuouaa makcumym 43 ¢ousu
Kap3 KamuTajJuJaH TallKWiI OMNHUII JIo3UuM. BH3HHMHT TamukoTuMmsnaa ‘Kuzzax
miactMacca” AJK Kkap3 KanuTanu XyCyCHMM KamuTal IOKOpH XHCOOJaHaIH.
KanuranuHuHr acocuii KMCMHM Kap3 KanuTaluJaH Tallkwi tonraH. by sca, V3
HaBOaTHa, )KAMUSIHUHT XOJaTH SXIITH AMACIWTHHUA Ba MOJHUSBUM KYpcaTKUWJIapy
CTaOMJIHM AMACIUTUHU KYpcaTau.

TagkMKOTUMM3a TaHJaraH axkIUSJOPJINK >KaMUSTIAPUHU Kap3 KaluTald
KUUMAaTUHU XOJaTU TaXJWJIWHU S-KajaBaijga V3 aKCHMHM TOMNTaH. S-)KaJBal
MabJIyMOTJIApUA IIYHH KypcataaukH, “Kusmikymuement” AJKHuU Kap3 kanuranu
kuitmatu 2014 Wnnga 569326 munr cym Oyman 6ynca, 2018 #iunra kenub 62,8
¢dousra YCraHaUuruHu KYpuil MyMKHH.
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5-xanBan
AKIUSATOPJIMK KAMHUATIAPH Kap3 KANUTAJIN KAINMATH X0J1aTH TaxJmian®
Kypcarkuunap 20141 2015i1 2016i1 2017i1 2018i1 2019i1
«Kusuakymuemen» AXK
(MHHT cyM2) 569326 | 384 936 6565802 | 1662768 | 3093619 | 927130
«KYKOH MexaHMKa 3aBOIW»

AXK (MmuHr cymaa) 188059 9491 124585 24224 47,50 248990
«KBapu» AXK (munr cymaa) - - 58266 902588 434410 | 361326
"7Ku33ax maacrmacca' AXK

(MMHT cymaa) 106103 225992 516682 404622 466783 | 1082632
"KyBacaiinement'" AXK
(MMHT cyMa) - - - - 772210 | 447663

“Kykon mexanuka 3aBoan” AX aca, 2014 iinnga 188059 MuHr cym Kuiimatra
ara Oyica, 2019 mnna 248990 muHr cym KuitmMaTHU Tamkui 3trad. “Keapi” AXK
2014 innga ymyMaH KpeAuT MaBxkyJl OYJIMaraHjaurd y4yH YHUHT Kap3 KalnuTalu
KuiiMaTu Housra TeHr Oynrad. 2019 iiwnna kap3 kanutuanu Kuiimata 316326 MuHT
cyMHM Tamkui dtrad. '"JKuzzax mimactmacca" AXK 2014 #iunga kap3 kanuTaid
kuitmatu 106103 munar cym, 2019 #iunga sca 1082632 MuHr cym kuitmatra 3ra
oynran. "Kysacaitiiement" AXK xam 2014 #innga kap3 MaBxyj OYITaHIIUTH yYyH
Kapy KanuTaiaud KuiMatu MaBxyja. bupok, 2019 iunga kap3 kanutaim Kaimartu
447663 MUHT CYMHHM TaIlIKWJ 3Taad. TabKHUAJIAIl dKOW3KH, TaxJIMJI KUJIWHAETTaH
aKIUAIOPIMK KaMHUATHHU DHT FOKOPH Kap3HHM KamuTajira >kan0 xuiraH ‘OKuzzax
mactmacca" AJXK xXucoOmaHanu. AKUMSAOPIMK >KaMUSTIAPUHU Kap3 KarnuTalu
KMIIMaTH MWIIIaH uiira yeummura cadald, Iuapiar XaMMacH KpeauT nopTdeniapuiu
makyatupu6 onrad. Iy Oowucnan, kap3 KanuTaid KAWMAaTUHU —OIIUIIA
KPEIUTHUHT KUMMATH OLITaHIUAaH JaJiojaT Oepaiu.

Xyrnoca Kuau0 MIyHU aloxXya TabKUIJall MyMKUHKY, TAAKUKOTAA TaHJIaraH
aKIUSAOPIMK  JKaMUSTIapu XamMMma HIuiad 4yukapuiml  (Qaoausta  OuiaH
myryimanaau. bupok, “JKuzzax mmactmacca” AX Ba “KykoH mexaHuka 3aBoau”
AXK xap3 kanuTany KuiiMati WuiIad wuira yeub 6opyBum TeHaeHIusra sra. Ly
OoucaaH, Ma3Kyp akIMSJIOPJIUK KaMUSTIApU Kap3 JKal0 KUJIUII OpKaiau (haosusT
IOpUTMOKJA. ByHIaH Ttamkapu, XyCyCHMH KanmuTald HHcOaTaH Kap3 KamuTaiu
oKopuuTH aHukIauau. [IyHUHT 1eK, Kap3 KanmuTaau I0KOPH OYJIUIITN aKIUS AOPIIHK
KAMUATUHHA XOJIaTH HOOApKapo Ba MOJUBUN KypcaTKW4WIapy CTaOWJI AMaCIHUTU
kypcataau. Iy caGabnm, akuUSAIOPIMK KaMUsATIapuUra Kap3 KaluTaaTHU
KaMaWTUPHUII KOMIUICKCIU Yopa-Taa0upIapHA amara OIIUPHII JIO3UM.

XVYJIOCA BA TAK/IUDJIAP

Xynoca KuiauO IIyHU TabKUJAWMU3KH, MajlaKaTUMU3AArd aKIUsI0PJINK
KaMHUATIApUHU  Kap3  KamuTaldd  KuiiMaTuHM — Oaxonamiga  pUBOKIIAHTAH
MaMJiakaTiap ycyjiapu Ba €HaamyBiaapuian Qoiananum jou3um. Adcycku, Kap3

& https://gizilgumsement.uz/, https://kmz.uz/, https://kvarts.uz/, https://jizplast.uz/ Ba http://kuvasaycement.uz
caifTyiap MabJIyMOTJIapH acOCHAN MyaUIn() TOMOHHUAH TalEpiaaHraH
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KamuTaId KUHMATUHU aHUKJIANIAa MaMJIAKTUMU3/1a 0axaJlOBUM TAIIKWJIOTIAp Ba
TaxXJIMTUMIIap PUBOXKIIAHTaH MamilakaTiap MeToAuaaH oigananMaiauiap. byara
9HT acocuit cabald, opTUMH3a Kap3 0030pHHH PUBOKIAHMAraHIMTH XUCOOIaHa IH.
AKOUSIIOPIUK  KaMUSTIAPUHUHT  Kap3 KamuTan KaAMaTHHH — OaxoJiamiia
PUBOXKJIIAaHTaH MamJlakaTiap yCylHJaH Ba EHAAmyBIapUaAaH QoiJaTaHUIIIA
KyHHIaru MyaMMoJiap MaBXy:

bupuHungan, MaMJTaKTUMH31a XaHy3rava Kap3 0030pHuHU
PUBOKIIAHMATaHIUTHIAD. YyHKH, KYTTUUIUK aKIUASIOPIUK KaMHUSATH KOPIOPATHUB
o0nUraIus OpKadu Kap3HU Kall0 KWK YpHU OaHK OpKaIM Kap3 Kajnld KUJIUIIHU
apzan kypumamu. Iy Oocuman, Kap3 Kanmutaad KHUMATHHH OaxoJamaa
PUBOXXJIAHTAH  Mamilakatiap  ycyulapuaan  (Qoigananumga Oup  Katop
KUUUHYUIIMKIIapra oJiu0 KeJIMOKIH.

WkxkuHYuAaH, MaMJIaKaTUMH3Ard aKIUSAOPINK JKaMHUSATIApU KaruTaauaa
Kap3 KamuTaIH YIyITu IOKOPHINTH Ba XyCYCHUH KalUTATHUHT YTy TACTIHIATH
aKIUSIOPJIMK KAMUSTUHU PUCKH Japa’kacu IOKOPWIMTHAH fajonat 6epanu. by ¥3,
HaBOATH/A, aKIUSIOPJIUK KAMUSATUTA XYCYCUN KalmUTaId XapaKaTUHU Ce3uJIapiiu
Japakajia yeaiira ojauo Keiau.

YuyuHunaaH, akuusIOpJIMK >KaMUSTIAPUHUHT Kap3 KamuTal KUMMAaTHHU
aHUKJIAIIa PUCKIAPHU MHOOATra onuil jo3uM. [IyHUHTIeK, KanuTan Tapkuouga
Kap3 KaluTaJHUHT SHI MakOy/n KUWMAaTUHM aHMKJIAll Kepak. byHra sHr acocuit
cabab, kpenuT YpHUHU OOCYBUM Kap3 KUMMATH KOFO3JIApHU Ma)KyJ dMACIUTUIUP.
[y GowcrmaH, akKIMSIOPJIMK >KaMHUATIApUTa KAp3HH JKaja0 KWIHINIA MOJHUSIBUIN
WHCTYPMEHTJIap OpKaJlM aMmalira OIIMpPHII Makcaara MmyBodu Oynamu. FOxkopunaru
MyaMmoiapHu Oaprapad 3TUII y9yH KyHuaru 4opa-TaadupiapHi aMajra OIIAPHII
Makcajara MyBoUKIUD:

bupvHungan, MamiakaTUMHU3[Ja Kanutaa Oo030pMHU  Kap3 0030puHU
PUBOKIIAHTUPUII YIYH KOMIUIEKC YOpa-Taa0upiiap HIniad YuKuil Jo3uM. by aca,
¥3 HaBOaTHma, AaKMUATOPIUK SKAMHUSATIAPYW KANUTAIHH IIAKJUIAHTUPHUIIIA
KOPIOPATUB OOIUTaliysi SMMUCCHS KWIHII OpKaiu xano kuinaau. [lyHunaraek, kap3
KanmuTal KuiimMaTu Oaxonaimijia 3aMOHaBUW ycy/ulap Ba EHaamIyBjapaH
doitanaHuI UMKOHUATUHU SPATaIH.

WkkuHYugad, akmusgoOpiIuK KaMUSATIApU KalmuTaIuaa XyCyCHUH KaruTam
MeBEPU NapakacMHW TabMuHIAII Jio3uM. Cababu, mewrépu TabMUHIAHMAca
aKIHSTOPJIUK KaMUSTHHNA OAHKPOTIIUKTa OJTHO KeTUII MyMKHH. byHIaH Tankapw,
aKIHSIOPJIMK KaMUSATIapHTra KaluTaanaa Kap3 KalmuTald SHT Mak0y1 MebEépruau 40
dbous kuoca makcaara myBobuk Oymamu. Kyminan, Kap3 kanutanuaa AedoiaTh
PUCKHMM XaM HMHOOaTra ojumi jo3uM. J[edoias puUCKHHM aHUKJIAII aKIUSIOPIHK
KaMUSATHHHA OaHKPOTIIMK aJIOMAaTHHU aHUKJIAIITa HIMKOH SIPaJIH.

YuyuHUMaH, aKOUAIOPIUK — OJKaMHSATIApH  YUKApPAIUTaH  KOPIIOpPaTHB
OONUTANMUTAPHU YUKAPHII TamaOJapuHU KalTa KYpuO 4YuKHIl Jio3uM. Tamabmap
COIUTANAIITUPUIIINTA KapaMaclaH, XaHy3rada TaxJIWI KWIMHTaH aKIHsIOPIIUK
KaMUATIApH OUTTa JOHA XaM oosuraius ynkapmarad. [IlyHuHTIeK, Kap3 KanuTaim
Oaxomamga, (GakaTruHa KPEAUTHUHT KUAMATh OaxoJIaH[Id, JIEKWH PHUBOKJIAHTAH
MamJiaKaTaa KEeHT bolnananuIaIUran Kap3 Kodh hUIMeHTIapUIaH
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doitnananunmaiiau. yHUHT yuyH, MaMiIaKaTUMHU34ard aKIUSA0PINK KAMUSTHHH
KaluTaly KMAMaTUHM aHMKJIAlAa Kap3 KodgduueHTapaad goigananrad Xonaa
amaJira OUIMpUII KalnuTajl KHAMaTUHU aHUK 0axoJaml UMKOHUATH Oepau.
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