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ЎЗБЕКИСТОН КАПИТАЛ БОЗОРИНИ РИВОЖЛАНИШИГА АКЦИЯДОРЛИК 

ЖАМИЯТЛАРИНИ КАПИТАЛИДАН КУТИЛЁТГАН ДАРОМАДНИ ТАЪСИРИ 

PhD Худойқулов Х. Х. ТДМИ  

“Молия ва солиқлар” кафедраси, доценти  
Худойқулов Х. Х Ўзбекистон капитал бозорини ривожланишига акциядорлик жамиятларини капиталидан кутилётган даромадни таъсири 

Бугунги кунда капитал бозори иқтисодиётдаги бўш пул маблағларини жамлаш 

ва уни инвестиция жараёнларига йўналтиришнинг муҳим воситасидир. Бироқ, 

мамлактимизда капитал бозорини ривожланишида акциядорлик жамиятларини капитал 

қийматини таъсири  қуйидагилардан иборат ҳисобланади. Биринчидан, акциядорлик 

жамитини капиталидан кутилаётган  даромад юори бўлиши малакатдаги рискни 

юқорили бўлишинни кўрсатиб, Ўзбекистон Республикаси инвестицион салоҳиятини 

сезиларли даражада чеклашга олиб келади. Иккинчидан, акциядорлик жамитини 

капиталидан кутилаётган даромаднинг юқори даражаси бўлиши,  маҳаллий ва хорижий 

инвесторлар капитал қўйишига тайёр бўлган лойиҳалар ва компаниялар сонини 

чеклашга имконият яратилади. Учинчидан, акциядорлик жамиятини капитал 

қийматини камайтириш мамлакатдаги рискни камайтириш йўли билан амалга 

оширилиши мумкин. Бу эса, ўзнавбатида,  бизнес юритиш рискини камайтириш, қонун 

устуворлиги ва суд тизимининг устуворлигини ўрнатиш ва акционерлик жамиятини 

капиталанинг рискини камайтиришга, корпоратив бошқарув даражасини ошириш, 

корпоратив маданиятни ривожлантириш, халқаро бухгалтерлик ҳисоби стандартларини 

қабул қилиш ва мувофиқликни таъминлашга, суверен кредит рейтингининг 

кўтарилишига олиб келади. Мамлакатимизда акциядорлик жамиятлари капиталдан 

кутилаётган даромад юқорилиги мамлакатдаги рискни юқори бўлиши кўрсатади. 

Бундан ташқари, мамлатимизда акциядорлик жамиятини капитали риски учун 

мукофоти юқори бўлиши мамлакатимизда молиявий инвестиция салоҳиятини чеклашга 

олиб келмоқда. Ўз навбатида, мамлакатимизадги акциядорлик жамиятларининг 

капитал таркибидаги қарз капитали билан акциядорлик капитал ўртасида тенглик 

пропорцияларини мавжудлиги капитал бозоридаги молиявий инстурменларини 

муоммаласини чеклашга имкон бермоқда.  Ривожланган мамлакатларда акциядорлик 

жамиятини қарз капитилини акциядорлик жамияни капиталга нисбати бирдан кичкна 

ҳисобланда. Бу эса, ўз навбатида, қарз ва акционерлик жамиятини  капитални 

мутаносиб равишда ишлатилишини таъминлайди натижада тез ўсаётган бозордан 

максимал фойдаланиш имконини беради. Қарз капиталини акциядорлик жамиятини 

капиталига нисбатини бирдан кичик бўлиши қуйидаги ижобий томонлари мавжуд. 

Акциядорлик жамиятини юқори молиявий барқарорлик таъминлади. Корхонанинг қарз 

капитали ва мажбуриятларига нисбатан камроқ қарамлиги кўрсатади. Мамлакатнинг 

молиявий институтларига аҳолининг ва хорижий инвесторларнинг ишончини ошириш 

олиб келади. Салбий томонлари эса, бизнесга катта юклама, айниқса, иқтисодий 

инқироз даврида бўлади. Бундан ташқари, иқтисодий инқироз даврида капитал 

таклифининг камайиши кўрсатади.  2018 йил 1 январь ҳолатидаги дунёдаги 

акциядорлик жамиятларини капиталнинг қиймати қуйидаги расмда ўз аксни топган 

(расм). 
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2018 йил ҳолатидаги дунёдаги акциядорлик жамиятларини капиталнинг 

қиймати224. 

 

Расмдаги маълумотлардан кўриниб турибдики, мамлакат риски учун мукофот 

ҳамда акциядорлик жамиятлари капиталининг риски учун муофот юқори бўлган 

мамлакатлар Ўзбекистон ва Самали мамлакатлар ҳисобланади. Самалидаги 

акциядорлик жамияти капитиалидан кутилаётган даромад 36 фоизни ташкил этса, 

Ўзбекистон акциядорлик жамиятини капиталидан кутилаётган даромад эса, 21 фоизни 

ташкил этган. Бундан кўриниб турибдики, мамлакатимиздаги акциядорлик жамиятини 

капиталидан кутилаётган даромад юқори даражада бўлиши инвесторларнинг мазкур 

акциядорлик жамиятларига капитал қўйилмаларидаги инвестиция лойиҳаларига 

маблағларни йўналтиришга чеклаш имкониятлари беради.  Хулоса қилиб шуни айтиш 

мумкинки, Ўзбекистондаги акциядорлик жамиятлари капиталидан кутилаётган  

даромади юқори даражада сақланиши, мамлакатдаги рискларни юқори бўлиги туфайли, 

Ўзбекистон Республикаси инвестицион салоҳиятини сезиларли даражада чеклашга 

олиб келади. Бундан ташқари, акциядорлик жамиятларнинг акциялар бўйича 

кутилаётган даромаднинг юқорилиги туфайли инвесторлар Ўзбекистон капитал 

бозорига катта миқдорда капитални киритишга мойиллик эга бўлмайдилар. 

 

РЕСПУБЛИКАМИЗДА ЖИНОИЙ ДАРОМАДЛАРНИ ЛЕГАЛЛАШТИРИШГА 

ВА ТЕРРОРИЗМНИ МОЛИЯЛАШТИРИШГА ҚАРШИ КУРАШИШДА 

ТИЖОРАТ БАНКЛАРНИНГ РОЛИ 
 

Касимов Ш.В. – БМА магистранти 
Касимов Ш.В. Республикамизда жиноий даромадларни легаллаштиришга ва терроризмни молиялаштиришга қарши курашишда тижорат банкларнинг роли 

Ҳар қандай иқтисодий ислоҳотларнинг самарадорлиги банк-молия тизимининг 

барқарорлигига боғлиқ. Чунки банк-молия тизими давлат ва жамият ҳаётининг 

ижтимоий-иқтисодий, маъмурий-бошқарув соҳаларини молиявий таъминлаш 

функцияларини бажаради. Шу билан бирга, банк-молия тизимининг барқарорлигига 

жиддий хавф туғдирувчи бир қанча объектив ва субъектив омиллар мавжуд бўлиб, 

уларни ўз вақтида аниқлаб бартараф этмаслик мамлакат хавфсизлигига раҳна солиши 

мумкинлигини унутмаслик лозим. Шундай омиллардан бири жиноий даромадларни 

легаллаштириш билан боғлиқ бўлган иқтисодий-молиявий хатарлардир.  

 Жиноят оламида яратилган «хуфиёна» капитал, даромад, қўйилмалар нафақат 

                                                 
224  Ўзбекистон Республикаси капитал бозори агентлиги маълумотлари асосида муаллиф томонидан 

тайёрланган. 


