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BUPKXABUH MHBECTHUIIMOH ®OH/ EFT
(EXCHANGE-TRADED FUND) UMKOHUATJIIAPA

Annomauusacu: Masxyp me3uc 6uparcasuil UH8ecCmyuor Gouo gaoruamu xamoa nati
Gonouoan apxiu ea yxwaw scuxamiapu épumubd depunean. bynoan mawxapu, y3 na-
ébamuoa, bupscasull UHBECMUYUOH POHOIAPUHUNHS POHO OupIHcACUOasY UMKOHUAMAAPU
Xamoa uH8eCmMuyuoH Hco3ubadopiueu 6AéH SMUnean.

Taanu ubopanap: bupocasuii uneecmyuon ¢ono, nati ¢pouo, ¢ono 603opu, 6030p
Kutimamu, makem-meuxep

Annomayuacu: Imom me3uc onucvigaem 0esameibHOCMb OUPIHCEB020 UHBECTNUYU-
OHHO20 POHOa U e20 omaAUYUSA U CXOOCMBA C NAEBbIM UHEECTMUYUOHHBIM (honoom. Kpome
Mo20, ONUCAHbBL BO3MONCHOCMU U UHBECMUYUOHHAS NPUBLEKAMENbHOCTb OUPIHCEGLLX UH-
B8eCMUYUOHHBIX (YOHO08 Ha bupoice.

Knrwueevie cnosa: bupoicesoco uneecmuyuonno2o onoa, naesoi oo, ¢ponooswiii
PBIHOK, PLIHOUHASL CIMOUMOCTb, MAKem-MelKep

Abstract: This thesis describes the activities of a exchange-traded fund and its differences
and similarities with a unit investment trusts. In addition, the opportunities and investment
attractiveness of exchange-traded funds on the exchange are described.

Key words: Exchange-traded fund, unit investment trusts, stock market, market value,
market-maker.

Byrynru xyHzma mMamiakaTuMu3a amalira OmMpuiIaéTrad UKTHCOIUM HMCIoXatiaap
apouTiap/ia MHBECTOpIapHU KyIab-KyBaTiall Makcaaua AaBlaTUMU3 TOMOHHUIAH KEHT
HIapT-IapouTiap, Kylaiaukiap sparuaud kenmoxaa. Lllynu Takumant J1I03UMKH, OXUPTH
Husuiapaa MaMiiakaTMH3/1a THBECTOPJIAPHU XYKYKMHU XMMOS KWJIHII MaKcauaa Oup Heura
KOHYHJIAp XyXKaTiap KaOyn KuauHau. YyHKHW, HHBECTHUIINS aKTUBIIAPUHHU KaJaJIallTH-
pUII Ba KUMMATIIA KOFo3jiap 0030puaa akiusaapy YUKAPUIIHA TaKOMUJUIAIITUPUII OV
Typrad MaOJariapHU UKTHUCOAUETUMU3TA HYHANTUPHUO, NKTHCOANETUMH3IArd COXalapHu
pUBOXKIJIaHUIIUTA O0JU0O Kenanu. JKaxoH Taxkpubacu IIyHH KypcaTaauKH, axoliuja Typral
Oy mabnariapuHM Ba OOIIKAa aKTUBJIAPUHU MHBECTUIMS NpodeccuoHal UIITUPOKIHIIA-
pU XaMJla MeHeXepiiapra OOIIKapHIll YUyH KOHYH XyJKariap OWIaH KeTUIIWITaH X0Jaa
TOTIITHPHILIA]IH.

MamiiakaTUMHU3 XaM KaxOH TaxXpuOanapuaa Kelaud YMKKaH X0Jaa, HHBECTHIIHS ¢a-
OJIUSITUHU PUBOXKIIAHTUPHUIIL YUYH KYNTMHA XYKYKUW IIapT-IIapouTiap spaTUIIra Karra
sb1H6Op Kaparmokaa. Iy Gouc 2015 itun 26 aBryct Y36ekucToH PecryGnukacHHUHT
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«aBecTuus Ba nait poHANap TYFpUCHIA»TH KOHYH KaOyll KUIUHIU. YOy KOHYH JKaMH
29 ta Mmopagan ubopar 6ynub, Ma3kyp KOHYH/Ia acocaH UHBeCTULIHS GOHIU (HaoTUATH Ba
nait poH M GaoIMATUHU KaH/1a TAIIKHUII STUILIY Ba KUM TOMOHM/IaH OOIIKApUIIUILHY KYpcaTuo
Vyrunrad. bynaan Tamkapu, KOHyHAa HHBECTUIM (GOHIM Ba Nail GOHIapU aTaManapura
TynryHuanap 6epuiiran. KoHyHra acocad, MHBECTOPJIAPHUHT Iyl MaOJIaFrflapuHH Kajo
ATHII Ba yJIAPHU WHBECTHUIIMS aKTUBIIAPUTa KyHHUII MaKcaIua akIusuiap YNKapUIn aMmanra
OLIMPaJANraH IOPHUANUK MIaXC-aKIUSIOPIUK KaMHUSATH WHBECTHUIUS (POHIM XucoOIaHaaH.
WNuBecTunus GaonusITUHU amaira OMUPHUII YYYH KaMHJla UKKUTA MAaXCHUHT Y3WHUHT
UIIOHWIN OOIIKapyBUTa OepraH Iyl Mabiariapy WHFUHINCH dCa Nail (GOHIMHU TaIIKUII
sTagu. Maskyp KOHYHJ]a HHBECTULIMS Ba Mail GoHIapu Typiaapu XxaMm caHal YTuiras Jje-
KUH OynapHu (apKiIu KUXaTh UHBECTUIUSA (GOHIN IOPUAMK IIaXC KYypUHAIIUAA (HaoIusT
IopuTCca, na GoHIM 3ca IPUANK IAaXC MaKoMura sra 6ynMmaiinu. Ymly KOHYH pacMaH
9BJIOH KWJIMHIaH KEMUH Kydura Kuprad 0yiau0, J1eKuH ymoy KOHyHH YYUHYM 000uaaru mnai
donmiapu daonutu, Kanaai Tamkuia dtuiaumu 2017 un 1 urongan ypTHOOpPaH amainra
OIIMPHIIA]IH.

Y3APO ®OH[IJIAP

O4YMK MHBECTHLINA MAV MHBECTULMG EMWK MHBECTULING
dOHIM OOHIM POHIM

I-pacm. Y3apo ¢pononapuunz mapkuouic mysuamacu.’

Hyné€ momus 603opiapuna y3apo donmiap (mutual funds) maBecTOpIapaan WupHUK
MUKJIOPJAATH MMy MabjaFrapyuHM Kaji® KuiuO OutTa HUpuK GOHJ MIaKIJIaHTHPAIU. YIIOy
donx mabnarpuHu OMp Xy OYiATaH aKTUBIApra akius, OOMUTaIus, BalOTa 0030pHaa
UHCPYMEHTIIApU COTHO OJIMII MAaKCaau/a Y3UHU aKIUSIIapU SMMUCHS KUJIAJUTaH I0PUIUK
maxc xucoo6nananu [1]. Byrynru kyHna nyHé monust 6o3opuaa y3apo GoHaiap ydra Tap-
kuOuit Ty3mimacu mMaBxyn (1-pacm).

Ouuk uaBecTulus GoHaura TyHENA KEHT pUBOXJIIaHTaH OYIu0, OupkaBUil HHBECTH-
noH doru (exchange-traded fund) xuco6nanuau. Hero-Hopk porn Gupxacuna acocuii
caB/IoJIapHU OUpIKaBUN UHBECTUIIMOH PoHIap Ouiiad nai nHBeCTUIMS (unit investment
trusts) donmmapu amanra omupanu. O4uk WHBECTUIUS (DOHAU Y3UHUHT KUMMATIH
KOFo3JapuHu yuoy (GoHamap MeHexxepiaapy TOMOHU/IaH KaiiTa COTUIIM XaM MYMKHH Xap
KYHHUHT CaBIO SAKyHJA€Tranau. byryHru kyHma mamiakarumus (GoH 0030puia maii Ba
MHBECTULUA (HOHTApU TYFPUCH]Ia KOHYH KaOyJl KUJIMHTaHUTa KapamacaH OUTTa Xxam nai
douan ¥3 paonust roputaérranu uyk. [y 6oucnan, OM3HUHT MaMITaKaTUMU3 MYyXUTH]IaH
kenmub YMKKaH xoJiia oupxkapuit maBecTUloH Gorau (EFT) kymmam nuMKoHUATIAp XaM1a
dona Oupxacuaa gaonusTuHu Oonutamokyu Oynran nait pouau EFT ¢onnnapunu ¢ponu-
ATHAAH aH/103a OJUIITNHU TaBcusiap 0epamu3. buprkapuii maBectunnon houau (EFT) — Oy
0030p KUMMAaTIIA KOFO3JIapu, XOM-amé, oOurarusiap Ba akTUBIAp KUAMATIapu WHJICKC
opkamy udoaa >ranu. Y3apo naBectHuus GoHauIaH GapKH MyHAaH HOOpaTKHU, Yoy

Uhttp://'www.investopedia.com/terms/m/mutualfund.asp?ad=dirN&qo=investopediaSiteSearch&qsrc=
0&0=40186.
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(EFT) dbonnu ognuit akiusnap 6unan GoHa Ouprkacuaa CaBIOHU TAIIKWJ dTaoJau. Vs
HaBOatuaa, EFT ¢ona aktuBnapu KyH JaBoMuJa 10uM y3rapud Typaau, cababu Maskyp
dboHa MyHTa3aM KUMMATIUIA KOFO3J1ap 0030pUIari akTUBIIAPHU COTHUIIIAIA Ba COTHO OaIn.
EFT dboununr acocuit 0O1THH KOUIACH KYHIUK FOKOPH JIMKBHUJ] Ba KaM TPaH3aKI[MOH TYJIOB-
Japra sra OyJraH akTUBIIApHU COTHO OJIMIITHU amajra OlIMpa Iy Ba HATHXKA/1a WHIUBHIyall
MHBECTOpIapHU xko3ubagopiaurunu omupaau. EFT ¢ponnu nait uuBectunus oHauHu 6up
KYpHuIIUHU 0YIu0, Oy GOHIHUHT acocuil XycycusaTu (HoHa 0030pHU MHACKC KYPUHUIIUAA
KUMMATJIu KOFo3Jiap caBiaocu Ounan myrymuianaau. EFT ¢onau mait ponaura yxmaian
oupox EFT ¢onnnunr noprdenunaru akTuBiIapuaa KAMMATIN KOFO3J1ap, OOJIUTaIIHs, XOM-
ammé Ba BaJlOTa HHCTYPMEHTIapUHH MykaccamnamTupran oymaau. EFT dona aktuBmapu
KMMMAaTIN KOFO3JIapHU MOpTQenuaa MaKulaHTupaan, 0ab3aH OAIui akiusiapaa Kaou
KOTHUPOBKA KUJIMHUO «caBaT» Ae0 roputanu. bupkaBuit uHBecTUIIMOH (DOHI TYFpHUIaH-
TYFpU KUMMATIU KOFO3JIApHHU MHBECTOpJapra cormaiau. bupok, OupxaBuil HHBECTULIUS
dbouau 50000 MuHTIaH KYTIPOK aKIUsUIApHU OJOKMHU UILTad ynkaau. XKymitagad, Ma3Kyp
aKTHUBJIAp MAKETH BAKOJIATJIM UIITUPOKYMIIAP TOMOHHIAH XyJU MaKeT-MeHKep, npodeccu-
OHaJI Ba HHCTYTIIMOHAJI MIITHPOKYUIIAp KaOW KHUMMATIN KOFO3N1apHu coTuO onaau. CyHrpa
BaKOJIATJIM MIITHPOKYMIIAP aKIusIap nakeTuHu (Qoua Ouprxkacura xxoinamrupaau. by aca,
¥3 HaBOaTuaa, akIusaap MakeTAaru xap OUp akius MaKeTJard aKTUBIAPUHU YIyIIIapu
Oyiinua XyKyKJapuHu kypcaraau. bupsxasuii uasecturinos ¢houau (Exchange Traded Fund)
Oupunun 6ynn6 Amepuka gonn oupxkacuna (American Stock Exchange, AMEX) 1993
runga SPDR S&P 500 ETF Crannaprt Ba Ilyapcuau (Standard and Poor’s Deposit Receipt)
JIEMO3UT TUIIXATIIAP acOCH Ia KHUMMATIIN KOFo3ap 6030puaa caBaonu amanira omupaa. 2019
Hunra ik 06opotu 5,32 TpaH. gosap Ba oHT upuk EFT donaum 215 mupa. nomiapos
000pOTHM TamIKWJI TraH(2].

buprkaBuii tHBecTULIMOH QOHIM aKIusIap kKabu karupoksa Kuinbd, Ctanaapt Ba [lyap-
CHU JIENIO3UT THJIXATJapu KYyH JIaBOMHUJIa Mapika OuiiaH COTULI Ba 3apapcu3 COTUO OJIMILIHU
amanra omupau. Wusecrop EFT ¢dounu aktuBnapu cotud onranuna, ymoy GOHIMHUHT
WHJIeKcH Kapabd nnBectunus kunaau. EFT ¢onamap MHBECTUIIMOH XapakaTiiapy Ba COIUK
caMapaJiopiiuru nacTiuru cababmunu ymoy HOHIHA UHBECTHUIUS KO3UOATOPIUK XyCyCH-
arura sra [3]. EFT auctpubiotopnapu ¢akar akTusiaapu cotud onuil Ba coTuitHu EFT
(GOHIMHUHT BakoJaTIW MIITHpOK4YMiIapu ypracuaa 6ynaau. EFT donaunuHr Bakonatiun
UIITUPOKYUIIAPU aKTUBIIAPUHHU Y30K MYIAATIN UHBECTULIMS KWIMIIHU XOXJIalau, JEKUH
yJaap ojaTna KMMMAaTJIM KOFo3yap 0030pHlia MapKeT-MeWkep Xu3marujaan ¢oiinananuo,
KUMMAaTIN KOFO3JapuHu 0030p KUitMaTH opKaiu GoHa cod aKTUBIAPUHU KUMUMATUHU KYH
JTABOMU/IA TUKBUIMTHHU TabMuHIaiau. bpokepnap EFT ¢ponaunan KuMMaTin KOFo31apHIH
UKKUAJIAMYU KUMMATIIH KOFO3Jlap/a CaBJOCUHU aMalira OIIUPaJIu.

FOxopuaaru TagKMKOTIaH KeIMO YMKKAH X0J1a MaMmiakaTuMu3 GoH 6030puia Oupxa-
BUI MHBECTIMOH (OHUTapHU (AOTUATUHHU Wynra Kyhum makcaara MyBoduk OViaau.
bup:xaBuii ”HBECTUMOH (POHUTAPHU MaMJIAKaTUMU3Iary aXBOJIMHU JApOMaIMHU OIIUPUIIITa,
oY1 Typras mys MabiaFIapHy *Kaja0 KWIHII UMKOHUATH sipaTUIira xamaa o 6030punu
PUBOXIIAHUIINTA XU3MAT KUJIAIH.
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