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Xu3Mar KypcaTuil COXaCMHA MHHOBALMOH Ba PAKaAMJIM MKTHCOAHET MIAPOUTHIA
pUBOKIAHTHpHIN MyammoJapu. /  Xallkapo HIMHH-aMaliuii KOH(EPEHIUACH
matepuaiapu (III kucm). 2021 i 19-20 deBpanp kynmapu. Camapkai,
CamHCH, 2021. — 256 Ger.
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CaxudanoBuu: Xuinoaa Ouninosa

AnbaHaBuil UIMUR-aManuii KoHGEepeHIHs MaTepraiapuaa Xu3mMaT KypcaThIil
COXaCMHM HWHHOBAlMOH Ba pakaMIM MKTUCOAMET IIAPOUTUAA PUBOKIAHTHPHUII
MyaMMOJapyd Ba  yJApHUHI  €YUMMJIApH, COXAaHUHI  aJlOXMJa  TapMOKJIapu
caMapaJOpJUrMHA OLIMPHILI HCTUKOOIIapura ouj Mmacaiainap EpuTWiIrad. YH7a
MHHOBAILIMOH Ba PaKaMJIM UKTUCOAUETHUHT HA3apUil Ba METOJOJIOTMK MyaMMOJIapH Ba
yJIapHU Xajd KUJIUIIHUHT CTPAaTerWK HYHaIWIIapu, axoiau OaH/uMrd, (papoBOHINTH,
amam cudatd Ba TYPMYIIl Japa)XaCUHU OLIMPHUII Macajlajapu, TYypU3M COXacu
CaMapaJOpJUTUHU OUIMPHII MEXaHU3MIIAPW, PUBOXKJIAHTUPHUII TEHIACHUUSAJIAPU Ba
UCTUKOOJIIApH, XU3MaT KYpCaTHUII COXAaCHUHU PUBOXKJIAHTUPHIL Ba caMapaOpJIUTHHU
OLIMPHINJA MEHEKMEHT, MApKETHMHI XaMJa WHBECTHLMSUIADHUHT YpPHU, MOJMSIBUI
MyHOcabaTiap, Oyxrantepuss XUCOOM, UKTUCOAMM TaxJwi, ayJuT Ba CTaTHCTHKA
(daHIapyuHU TaKOMWJUTAIITUPUII MacaiajapH, IMIYHUHTJEK, XU3MaT KYpcaTHII COXacH
camMapaJopJUTMHM  OWIMpHUIIAAa  pakoOaTrOdapAom  KagpiapHd — TalépialiHu
TaKOMWUIALITUPUII MYyaMMOJIAPUHM XaJl KWIMIIra KapaTWIraH WIMH-Ha3apuid Ba
amanuil TaBcusiapra 60l MaKoJia Ba Te3ucaap YpUH OJITaH.

Omnuit Ba ypTa Maxcyc YKyB IopTiapu mnpodeccop-yKUTyBUHIApH, Tanadanapy,
MarucTpiap, TasH4 JOKTOpPAHTJIAp, JOKTOPAHTYypajaa TaxCHUJ OJyBUYMJIAP, MYCTaKWI
M3JIaHyBUMJIAp Ba COXA MYTaxacCUCIAapUIa MyJKaJJIaHTaH.

Makoaasap wmyauiaduap Taxpupuaa OocWJIMOKAAa. Yiapjaa
KeJTHPUWJITaH pakamiap, ¢gakriap, Xyjioca Ba TaBcusijiapra myasiuadaap
MachbyJ. YJIADHUHI apuM (UKpIapd TAKWIHA TypyX Kapauuiapura
TYFPH KeJIMACJIUTH MyYMKHH.

© CamapkaHI MKTHCOAMET BA CEPBUC HHCTUTYTH, 2021
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KYHJIa XOPWKUM HMHBECTULIMSUIAPHUHT OKMMUTa TYCKUHJIMK KUJIAETraH
acocuil cababmapaan OMpHU - WXTUMOMNA WHGPATY3UIMATAPHUHT MaBXKY/l
AMACITUTUIND;
e JlaBnaT —Xxycycui miepuk4yminru acocuaa OUX JapHU TaIKuia 3THUIIL.
Macanan AKlIna xycycuii OUX conu- 394, pnaBmatra Kapaiuid-
156 Tta, Ocué-TuHuokeaHn Xyayauaa Moc xosjaa 556-435 Ta, EBpomna
MamakaTiaapuaa 374-69 tTaHu TalIKWiI Taau.
buznuHr Qukpumuzua ymoy takiaudaapaad DVMXHU TalKuia 3THIT 1acTyp-
JapuHU Unuiad yukapumnia GogataHuI KOO HaTHKaIap Oepaiu.
. doiiganaHuiIrad agaduériaap pymxaru:
1.Y36exucron PecnyOnukacu [lpe3uaeHTUHUHT “ODpKUH UKTUCOAMM  30HANAp
baonuaTuHr (HAOJUTAIITHPUIIT Ba KEHraTHPHINTa JOMP KyIIMMYa 4Yopa-Taja0upiap
tyrpucuna’ru [1d-4853-connu papmonn 26.10.16.
2. V36exucron Pecry6nukacu Ilpesunentu 1I1.MupsuéeBnunr Omuit Maskiucra
MypoxkaaTHoMacu. "Xank cy3u" razeracu, 2020 itun 30 nexadpsb.
3.Y36exucToH Pecry6Iukacu CTaTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIAPH.

M.K. Bayernunos — T/INY yxutyBuncu, PhD,
HI.K.Hypo6oeB — Cam1CU maructpantu

MO.JINSI CEKTOPU OPKAJIU KOPXOHAJIAPHUHT
UHBECTUILIMOH XAPAKATJIAPUHU MOJIUSIJIAILITUPHUIL
NYJJIAPA

AHHOTaIIl/Iﬂ: MakoJiaaa MamMjiakKar I/IKTI/ICO,Z[I/IéTI/I peail CCKTOPpH
KOPXOHAJIApUHHUHI HMHBECTHUIIMOH XapaxaTilapuHu MOJIMATTAITUPpUIIAA MOJIUs
CEeKTOPUHUHT POJIMHU OLIMPUII OuiaH OOFIMK OYiraH MyaMMoOJIap aHMKJIAHTaH Ba
yJIapHU Xald KWINILITa KapaTUiaral WIMHN TaKnH(bnap ANUIa0 YUKUJITaH.

Kasur cy3jap: KOpXoHa, THBECTULIHSI, MHBECTUIIMOH Xapa)ar, Y30K MYJJIATIIN
KpeAUT, KUMMATJIM KOFO3, JKOpPUW AaKTHB, KOpPUH MAacCUB, COJMK, (OHU3 CTaBKacH,
KpeauT.

AHHOTaIIl/Iﬂ: B crarbe BBISIBIIEHBI l'[pO6JIeMBI, CBA3AaHHBIX C IMOBBIIICHUEM POJIN
¢uHAHCOBOTO CEKTOpa B (PMHAHCHPOBAHUU WHBECTHUIIMOHHBIX PACXOJ0B MPEAIPUITHI
PC€aIbHOTO CCKTOpa 3KOHOMHKH CTpaHbl H p33pa6OTaHI)I HAaYYHBIC IIPCIIIOKCHUA,
HAIPABJICHHBIX HA PEIIeHUE ITUX MPOOIIEM.

KiroueBblie cioBa: NnpeaAnpuATrsa, HWHBCCTUIINA, I/IHBGCTI/IL[I/IOHHLIﬁ pacxon,
)IOJ'II‘OCPOTIHblf/'I KpCauT, HCHHAaA 6yMara, TCKyIIII/II‘/JI AdKTHB, TGKYHII/Iﬁ 1nacCcuB, HaAJIOT,
IMPONCHTHAA CTaBKa, KPCAUT.

Abstract:The article identifies problems related to enhancing the role of the
financial sector in financing investment expenditures of enterprises in the real sector of
the country’s economy and develops scientific preliminaries aimed at solving these
problems.

Key words: enterprises, investment, investment expense, long-term loan,
security paper, current asset, current passive, tax, percentage rate, credit
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Xy KamuK IOPUTYBUM CYObEKTIap (AOTUSTHHU MOJEPHM3AIMS KUJIHILL,
TEXHUK Ba TEXHOJOTMK JKHXATAaH KalTa KypOJUIAHTHPUII  YJIAPHUHT
WHBECTULIMOH XapaKaTJapyuHU MOJMSJAIITUPUIIHUHT OapKapop THU3UMUHU
MIAKJUIAHTUPUII 3apypUSTUHU 10o3ara KenTtupaau. by »sca, ¥3 HaBOaruna,
KOPXOHAJapHUHI WHBECTULIMOH Xapa)XXaTJIAPUHU MOJMSUIAIITUPUILIA MOJIUS
CEKTOPUHUHT POJIMHU OLIUPHUIIHHU TaKO30 ITAJIH.

AWHM BakTHa, pecryOJiMKaMu3/la KOPXOHAJApHUHT THXKOpAT OaHKIapH
KpeauTiapuaan QoiganaHuil JapakKaCUHUHT TAcT HKAHJUTH, YJIApHUHT
KUMMaTJIM KOFO3JIapHU MyoMajara 4YMKapuil Hynu OuiaH y30K MYIJIATIH
pecypcnap Kan0 KWWl aMaJIUETUHUHT TaKOMWJUIAIIMAraHIWTA — MOJUS
CEKTOPUHHUHI KOPXOHAJApHUHI MHBECTUIIMOH XapaKATIAPUHU MOJIASIIAIITH-
pUILJArd pOJIMHM OWIMPUII MacalaCMHU WIMHH acocla TaAKUK KWW
3apypUSITUHM 03ara KeNnTupaau. Tapakkuil 5STraH Mamjakariapaa OaHK
TU3UMUHUHT PUBOXKJIAHTAHJINIYA MKTUCOAUETHUHI peall CEKTOpPH KOpXOHaja-
PUHUHT MOJIMSUTAIUTUPHUII MaHOaiapura OyaraH TajnaOJapuHU KOHJIWUPHII
UMKOHUHH Oepagu. XycycaH, OaHK TU3UMHUHUHI PHBOKJIAHTAHIIUTH XYKaJUK
IOPUTYBYM CYOBEKTIAPHUHT KpeAWuTiapra, 0y >KyMJIaJaH HHBECTUIUOH
KpeauTiapra Oyiaran sXTHEKIAPUHU KOHAUPUII UMKOHUHU OepaJiu.

AKIImuk tanukdau uxtucoquu onuM JK.CUHKMHHUHT XyJjlocacura Kypa,
KOMITAHUSIAPHUHT Xapa)kaTJIapUHUA MOJIMSUTAIITUPUIT YUYH THXKOpAT OaHKIapu
eTapyy Japakaia MOJIUSIBUM UMKOHUSTIApra 3ra, aMMo, KOMIIAHUSIJIAPHUHT Y31
OYHUHT Y4yH €Tapiid Japakaja JTUKBUJIMIMKKA Ba WXKOOWM pemyTanusra sra
OYTUIIIApH JIO3UM .

Opatna, TwxopaT OaHKIAPUHUHT KpeAuTIapu Oyinya TYIoBIap
AHHYWTET IAKIWa, S’bHU KpeauTnaH (oigalaHuIl JaBpHaa TEHT KUCMIapia
TynaHaau. bu3, aHHyuTeT wmWaKIuAa amaira OIIMPWIAAUraH TYJOBJIap

IIAPOUTH]A, MOZEITa (POU3 CTABKACHUHU KYIIAMM3:
1

Re=-lq+1hz+ bl =-3"1,
by epna:
R — kpenut 6yiinya TYnOB;
| — uaBecTULMSNIAD;
N — KPEAUTHUHT MYJIaTH;
I — KpeAUTHUHT (DOU3 CTaBKACH.

@dou3z cTaBKaCu KpPEIUTHUHT Oaxocu cudaTuaa KarnuTaTHUHT YCHII
cyphaTiiapu JAWHaAMUKacura OeBocuTta Tabcup Kypcaramu. lllynunrnek,
KpeauTiap, MyajiaTura Kypa, HKTUCOAUETHUHT Peal CeKTOPU KOPXOHATAPUHUHT
PUBOXKIIAHUII Jlapakacura Ba YMyMaH MaKpPOWKTHUCOIWHA YCHIN CyphaTiapura
TypJin4a TabCUP KypPCaTaIn.

KopxoHajapHHHT WHBECTHIIMOH XapaKaTJIapWHU MOJHUSIAIITHPHUIIIA
MOJIMSI CEKTOPUHUHI POJM, OMpUHYM HaBOaTAa, ymoy XapaxaTIapHU JaBiat
Oro/pkeTH MaOJlaFyiapyd Ba TIDKOpAT OaHKJIAPUHMHI KpeIuTiIapu XHUCOOHIaH
MOJIMSUTAIITUPUINIA XaMJIa KOpXOHajap TOMOHHWAAH KUMMATIU KOFO3Jap
0030pU OpKaJIU pecypciiap kajad Kuauiiga HaMoEH Oy au.
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14

11,8

12

m [asnat 6toaxeTv mabnarnapm B Tvxopat 6aHKAapu Kpegutaapu

1-pacM. Y36eKHCTOH HKTHCOAMETH Peasl CeKTOPH KOPXOHAJIAPHHHHT
HHBECTHLHMOH XapPaKaTJIAPUHU MOJUSUIAIITHPUII MaHOAIApH XaKMH/IA
MOJIUSI CEKTOPUHMHT yJayuiu, ¢pousna [4]

1-pacMaa xenTHpwiIraH MablymMoTiapAaaH Kypunamauku, 2015-2020
Hunnapaa naBiaT OroJKeTH MaOJlaFlapUHUHT peayl CEKTOpP KOPXOHAIAPUHUHT
MHBECTUIIMOH XapaKaTJIApUHU MOJUSJIAIITAPUIIT MaHOAJapUHUHT XaKMUAAru
CaJIMOFMHUHI MacaluIly Ky3aTuiraH. by aca, Ma3kyp JaBp/ia KOpXOHAJIAPHUHT
¥3 Mabnarmapu Ba TKOpar OaHKJIApW KPEAUTIIADUHUHT HHBECTHUIIMOH
XapaXaTiapHU  MOJUSMJIAIITUPUI  MaHOANApUHUHT YMYMUH  XaXMUIATH
CAJIMOFMHUHT OIITAHJIUTU OWJIaH W30XJIaHAIH.

Kentupuiran wmabiaymornapaan kypuHaguku, 2020 iwina pgasiat
Oro/pkeTr  MaOJIaFIapUHUHT  KOpXOHAjJap HMHBECTUIIMOH  XapakaTJIapuHU
MOJIMSUTAINTUPUIT  MaHOanmapu Xaxkmugaru canmoru 2015 iunra HucOatan
ce3wnapiiv napaxkaja omrad. by aca, JaBIaTHUHT MaMJiakaT UKTUCOAUETU YUYH
CTpaTerMK  axamusitra dra  OyJraH  MHBECTULMS  JIOMUXaJIapUHU
MOJUSTAIITUPHUIIIATA UIITUPOKUHUHT (haoJUTAlTaHIUTY OUJIaH U30XJIaHA N,

1-sxaaBaj
“bekadagueMenT” OAK HHBECTHIIMOH XapasKaTJIAPUHU
MOJIMSIIAIITHPUIN MaHOa apH, Gousia

WNunnap

2015 2016 2017 2018 2020
V3 Maliaraapu 67,7 67,6 68,7 81,5 93,5
bankmapHuHr Y30K
MYIIATIA KPETUTIapU 0,0 0,0 0,0 0,0 6,5
V30K MyaIaTiau Kap3iap 32,3 32,4 31,3 18,5 0,0
Monusnamrupu
MaHOaIapu-KaMu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1 .
“bexabaoyemenm”’ OAXKHuHe UIIUK XUCOOOMAAPYU MABIYMOMIAPU ACOCUOA MYAITUDAAP MOMOHUOAH
2HCA08al MABIYMOMAAPU MAUEPIAHOU




Ymby xkagBanm MabaymoTiapu opkaimu  “bekabammement’  Ouuk
AKIMSIOPJIMK JKaMUSTHHUHT MHBECTHLIMOH Xapa)KaTJIapUHHA MOJIMSUIAIITUPHILL
MaHOaTapVHU TaXJIWJ KAJIaMU3.

1-xanBanga KEJITUPUITaH MabIyMOTJIapJaH KYpPUHAIHKH,
“bekabaanmemenT” OAX WHBECTHIIMOH XapakaTJIADUHU MOJHUSIIAIITUPHUIIT
MaHOATapUHUHT MYTJIaK acOCHi KHUCMHHHU ¥3 MaOnafiapu TallKui 3Taau. by
aca, ymly KOPXOHAHUHT TIXKOpAT OaHKJIapu KpeauTiapuaaH QoiiamaHull
Japa)KaCUHUHT KyJa MMACcT SKAHJIWTHUAH Ba KUMMATIIA KOFO3JIapHU Myomasara
yuKapum — Wynu  OunmaH  maOnarnmap  kan®  KWIMII  aMadUuETUHUHT
TaKOMWJUIAIIMaraljauruiand gainojaTt oepaiu.

PuKkpuMu3ua, KOPXOHAJIADHUHT ~ MHBECTHULMOH  XapakaTJIapHuHHU
MOJUSJIAIITUPUIIAA MOJIS CEKTOPUHUHT POJMHUA OLIMPHUII MaKCaauaa
KyHuJard TaioupiiapHu amaira OmypuIl 3apyp:

1. KopxoHamapHUHI KMMMATJIM KOFO3JIADHH MYyOMAaJlara YMKapuil NyJu
OWwiaH y30K MYAJAaTid MOJIMABUU pecycpiiap >Kajl0 KWWl aMauE€TUHU
TaKOMWUIAIITUPUII  MaKcaaujaa, OUPUHYMIAH, WHQIALUSHUHT MYbTaIul
napaxacura spumuil (Mumnk 3%) Ba MUJUIMI BaJIFOTAHUHT JIeBaJibBalUsICUTa
Oapxam Oepuill yau OWiaH KOpXOHaIap TOMOHHIAH YMKAPUIIAUTraH KAMMATIIN
KOFO3JIAPHUHT WHBECTUIIMOH >KO3MOAIOPJIMTUHU TabMHUHJIAIITA KYMaKJIAIIUII
JI03UM; WKKWHYWJIAH, HWHBECTOPJAPHUHI KOPXOHAJAPHUHT Y30K MYyAAaTJIH
KUMMATIIM KOFO3JIapUJaH OJMHAJUraH JapoMaJJiapyd COJUKKA TOPTUIMACIUTH
KEpak.

2. KopxoHamapHUHT THXOpaT OaHKIapW KpeauTiapuaaH ¢GoiigaiaHui
JapakacMHW OIIMPUIN  MaKcaauaa, OWPUHYMIAH, KpEAUTIApHUHT (ous
CTaBKaJIApUHU TMaCT Ba 0apKapop AapakaCUHU TabMUHJIAI 3apyp; UKKUHYHJIAH,
KOpXOHajap »XOpUW aKTUBJIAPU Ba KOPHUM MACCUBIApU TAPKUOWHU SIXIIWJIAII
Uynu OunaH >KOpUM JUKBUIIWIMK KOI(DPUIMEHTUHUHT MEbEPUN Napa)kacura
(1,25%) spummi j103um.

DoigaJaHWITAH afa0uéTaap pyixaru:

1. Demirgbs-Kint A., Levine R. Financial Structure and Economic Growth. A
Cross-Country Comparison of Banks, Markets and Development. MIT
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Economic Review. 1993. Vol. 37, Ne 2-3.

2. Cunku Jx. DOUHAHCOBBI MEHEIKMEHT B KOMMEpPYECKOM OaHKEe U B
uHAycTpun ¢uHaHcoBbiX ycayr. Ilep. ¢ anrn. — M.: Anpnuna I[Tabnumep,
2017.-C. 615-616.

3. Jlapymun O.U. Ponp kpenuta B SKOHOMHYECKOM pa3BuUTHH//baHKOBCKOE
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MaTepruauIapu

2021 #inn. Koro3 Omunmu A5,

Odcer koro3u. Times New Roman” rapemrypacu
bocma To6oru 15,5 0.T.
byroptma Ne | Ananu 80 Hycxa

“HaBpy3 momurpad” MUK marbaa 6ymumuga 4om STHIIH.
JInensus Ne 18-3327 30.08.2019 itun

Mamnsun: Camapkann maxpu, JI.M.UcaeB kyuacu, 38-yi.
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