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стратегиядан пайдаланған ҳалда инвестициялық хызметлерин алып барыў 
болып есапланады. Инвестициялық стратегияны ислеп шығыўда бир қатар 
басқышларды өз ишине алатуғын алгоритмге тийкарланыў мақсетке муўапық 
есапланады. 

Инвестициялық стратегия-бул компанияны раўажландырыўдың улыўма 
мақсетлеринде белгиленген инвестициялық хызметиниң узақ мүддетли 
ўазыйпалары ҳәм инвестициялық шешимлер системасы, ҳәмде 
инвестициялық жойбарлар дәраматлылығына ерисиўдиң ең нәтийжели 
жолларын ислеп шығыў болып есапланады. Инвестициялық стратегияны 
ислеп шығыўда принциплерден пайдаланыў усы стратегияның нәтийжелилик 
дәрежесин асырады. Бунда тийкарынан стратегиялық басқарыўды 
исбилерменлик стилине бағдарлаў принципи, инвестициялық сәйкеслилик 
ҳәм алтернативлик принципи, инвестициялық рисклерди минималластырыў 
принципи сыяқлы принциплер инабатқа алыныўы зәрүр. 

Жоқарыдан келип шығып соны айтыўымыз мумкин, корпоратив 
структураларда инвестициялық тартымлылықты арттырыў келешекте 
олардың хызметин турақластырыў, арзан финанслық ресурслар тартыў ҳәмде 
компанияның бизнес қунын арттырыў имканиятын тәмийнлейди. 

ТИЖОРАТ БАНКЛАРИДА КОРХОНАЛАРНИНГ КРЕДИТГА 
ЛАЁҚАТЛИЛИГИНИ БАҲОЛАШ 

ТДИУ доценти, PhD Бауетдинов М.Ж., 
“Aleks kapital Nukus” МЧЖ бош ҳисобчиси Утемуратов А.А., 

ҚДУ 2-курс магистранти Бийсенбаев Ш.Қ. 

Тижорат банкларининг кредит сиёсати кредит менежментини самарали 
олиб боришнинг асоси ҳисобланади. Бу сиёсат банк ходимларининг кредит 
бериш, банкнинг кредит портфелини бошқариш билан боғлиқ, объектив 
стандартларини ва мезонларини аниқлаб беради. Кредит сиёсатини тўғри 
тузиш ва олиб бориш, барча бўлимлар томонидан бу сиёсат мақсадининг 
аниқ тушинилиши банк бошқарувига кредит стандартларини тўғри олиб 
боришига, юқори рисклардан қочишга, банк имкониятларини тўғри 
аниқлашга асос ҳисобланади. 

Корхонанинг кредитга лаёқатлиликнинг қўшимча кўрсаткичлари асосан 
мижозларнинг айланма активлари ҳолатини янада чуқурроқ таҳлил қилишни 
кўзда тутади. Маълумки, қисқа муддатли кредитлар хўжалик 
субъектларининг айланма активларига берилади. Шунинг учун 
мижозларнинг кредитни ўз вақтида банкка қайтара олиш қобилияти ҳам 
унинг айланма активларидан фойдаланишидаги самарадорлик даражасига 
қараб белгиланади. Хўжалик субъектлари айланма активлардан қанчалик 
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самарали фойдаланаётган бўлса ва айланма активларнинг айланиш тезлиги 
қанчалик юқори бўлса, кредитдан фойдаланиш самараси ва уни ўз вақтида 
банкка тўлаш имконияти ҳам шунчалик юқори бўлиши мумкин. Шу боис биз 
қисқача бўлсада кредитга лаёқатлиликнинг қўшимча кўрсаткичларни 
келтириб ўтмоқчимиз. Бу кўрсаткичлардан бири бу айланма активларнинг 
айланиш коеффициенти ҳисобланади. 

Агарда таҳлил бўйича мижозларнинг молиявий ҳолатида қоплаш 
коэффициенти 0,5дан (кк<0,5) кичик бўлса, ликвид маблағлари жуда кам 
бўлса ёки умуман мавжуд бўлмаса ва унинг ўз маблағлари миқдори ҳам кам 
бўлса, у ноликвид балансга эга бўлган, молиявий ҳолати ночор корхона деб 
қаралади ва уни 4-синфга киритиш мумкин ва бундай корхонларга одатда 
умуман кредит ажратилмайди.Мижозларнинг кредитга лаёқатлилигини 
баҳолашнинг муҳим бир хусусияти шундаки, юқорида кўрсатилган 
кўрсаткичлар корхонанинг кредитга лаёқатлилигини баҳолашнинг якуний 
кўрсаткичлари ҳисобланмайди. Мижозлар фаолияти ва уларнинг молиявий 
аҳволини янада чуқурроқ кўриб чиқишда, ҳамда кредитга лаёқатлилигининг 
асосий кўрсаткичлари бўйича мижоз турли хил синфларга тааллуқли бўлиб 
чиқса, у ҳолда молиявий аҳволи ҳақида туғри хулосага келиш учун кредитга 
лаёқатлилик даражасини баҳолашнинг қўшимча кўрсаткичларини таҳлил 
қилиш лозим бўлади. Юқорида таъкидлаганимиздек, мижозларнинг 
молиявий ҳолатини баҳолашда аниқ бир хулосага келиш учун кредитга 
лаёқатлиликнинг асосий кўрсаткичларига қўшимча сифатида кредитга 
лаёқатлиликнинг қўшимча кўрсаткичлари таҳлил қилинади. Корхонанинг 
кредитга лаёқатлиликнинг қўшимча кўрсаткичлари асосан мижозларнинг 
айланма активлари ҳолатини янада чуқурроқ таҳлил қилишни кўзда тутади. 
Маълумки, қисқа муддатли кредитлар хўжалик субъектларининг айланма 
активларига берилади. Шунинг учун мижозларнинг кредитни ўз вақтида 
банкка қайтара олиш қобилияти ҳам унинг айланма активларидан 
фойдаланишидаги самарадорлик даражасига қараб белгиланади. Хўжалик 
субъектлари айланма активлардан қанчалик самарали фойдаланаётган бўлса 
ва айланма активларнинг айланиш тезлиги қанчалик юқори бўлса, кредитдан 
фойдаланиш самараси ва уни ўз вақтида банкка тўлаш имконияти ҳам 
шунчалик юқори бўлиши мумкин. Биз айланма маблағларнинг самарадорлик 
кўрсаткичлари тўғрисида олдинги параграфларимизда кенгроқ тўхталган 
эдик. Шу боис биз қисқача бўлсада кредитга лаёқатлиликнинг қўшимча 
кўрсаткичларни келтириб ўтмоқчимиз. Бу кўрсаткичлардан бири бу айланма 
активларнинг айланиш коеффициенти ҳисобланади. 

Халқаро амалиётда энг кўп қўлланиладиган моделлар сифатида 
қуйидагиларни келтириб ўтиш мумкин: Альтман (беш факторли), Бивер, 
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Лиса, Таффлер, Савицкий, Кадырова, Жданова ва бошқалар. Бу моделлар 
қарзни қайтара олмаслик даражасига қараб кредитга лаёқатлилик синфига 
ажратади.Амалиётда корхоналарнинг тўловга қобиллигини баҳолашда 
нисбатан кўп қўлланиладиган модель бўлиб, Альтман модели ҳисобланади. 

Э.Альтман модели қўйидаги формула асосида ҳисобланади: 
Z(A)=1,2 * К1+1,4 * К2+3,3 * К3+0,6 * К4+ К5 
Бу ерда: 
Z-корхоналарнинг кредитга лаёқатлилик даражаси комплекс кўрсаткичи; 
К1-Ўз айланма маблағлари((480+490-130) сатр 1-шакл)/баланс суммаси 

(400 сатр 1-шакл); 
К2-соф фойда (270 сатр 2-шакл) / баланс суммаси (400 сатр 1-шакл); 
К3-даромад (фойда) солиғини тўлагунга қадар фойда (240 сатр 2-шакл)  
+фоизлар шаклидаги харажатлар (180 сатр 2-шакл) / баланс суммаси 

(400 сатр 1-шакл); 
К4-акцияларнинг бозор қиймати / мажбуриятлар (770 сатр 2-шакл); 
К5-маҳсулотларни сотишдан соф тушум (010 сатр 2-шакл)/баланс 
Суммаси (400 сатр 1-шакл). 
Банкротлик риски даражаси билан кредитга лаёқатлилик кўрсаткичлари 

ҳисоб китоби мос келиши кўрсатилади. 
Хулоса қилиб айтганда, ривожланган хорижий давлатларнинг банк 

амалиётида мижозларнинг кредитга лаёқатлилигини баҳолашда асосан 
молиявий кўрсаткичлар усулидан ва мижозларнинг пул оқимини баҳолаш 
усулидан кенг фойдаланилади ҳамда ушбу усуллар Мижозларнинг кредитга 
лаёқатлилиги тўғрисида аниқ ва ишончли хулосаларни шакллантириш 
имконини беради. 

BYUDJET SHO`LKEMLERINDE QA`REJETLER SMETASIN 
DU`ZIWDIN` ZA`RU`RLIGI HA`M A`HMIYETI 

QMU Buxgalteriyalıq hám audit kafedrası 
úlken oqıtıwshı Bekbosınov K.K., 

QMU Finans kafedrası assistent oqıtıwshısı Ospanova F.B. 

Qa`rejetler smetasın du`ziw boyınsha jumıslardı sho`lkemlestiriw dawamında 
O’zbekistan Respublikası ha`m Qaraqalpaqstan Respublikası ministirlikleri, 
vedomostvalları, tiyisli ha`kimiyatlardın` basqarma ha`m bo`limleri o`zlerine 
boysınıwshı byudjet sho`lkemlerine Xalıq deputatları ken`esi  sessiyasının` 
qararlarınan ha`m finans organlarının` usı ma`sele boyınsha ko`rsetpelerinen kelip 
shıg`ıp, kelesi jıl smetaların du`ziw ta`rtibi ha`m mu`ddetleri haqqında ko`rsetpeler 
beredi. Bunın` ushın O`zbekistan Respublikası ha`m Qaraqalpaqstan Respublikası 
ministirlikleri ha`m vedomostvalları tiyisli ha`kimiyatlardın` basqarma ha`m 
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