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MycTaknmiuTK WWIIapyu JaBOMUIA §’36eKI/ICT0Hz[a WHUPUK Ba KHYUK OM3HECHUHT
3aMOHAaBUIl  IOKOpPM  TEXHOJOTMSIM  KOPXOHAajgapH, WIYHUHIAEK,  yJIapHU
OOIKapUIIHUHT 0030p TU3UMHU sipaTWiraH. byHnall KopxoHamap opacuaa ailHHKCa,
OYryHI'M KyHJla MaMJIAKaTHUHT MOKTUMOWUW-UKTUCOAUN PUBOMIIAHMILNIA CAIMOKIN
pouib YitHaO KenaéTraH akIusIOpIUK KaMUSTIApH ajJoxuaa axxpaiud Typaau. Ynap,
ce3wapiM MUKAOpJard axkTUBjiapra odra OynraH Xxonjga, Tamwku 0Oo3opaa
myBadakusaT OwuinaH pakoOaT KWIMIIM Ba HMYKK 0030pAa HMCTEHMOIYMIIAD
TajgabiapuHu KOHIUPHUIIIA MyMKHH.

Kopxona kuiiMaTuHH OOMIKapuIn KapaéHHWJIa OHHI caMapaii OOIIKapyB
Kapopiapu KaOynl KWIWII, ITYHUHTACK, Iyl OKHUMJIAPUHHM palUOHAJUIAIITHPHUIIT
MMKOHUATH Haino Gyaamum. bupok, Y36exncToHza (aonuarT [OpHTASITaH TypIHd
MYKTYWJIMK [IAKIWJAard KOpXOoHanap, JKymJagaH, akKUHUAIOPJIMK >KaAMHUSATIApU
pax0apiapu KOpXOHA KUMMATUHU OLIMPUI, KYIIMMYa MHBECTULIMSIAP KO KUJIHIIL
Ba OoIllKa Makcaajapja KOPXOHAaHM OomKapuil Me30Hu cudartuga 0030p
KUiiMaTuiaH amanui oiasanuin Macanacura erapinya 3bTu0op Kaparmaiau. by
eplla TYXTaTuO TypaJuraHn oMuuiapiaH OUpH, SHI aBBAJIO, MEHE)KMEHTHUHT KUIIMAT
KOHIIETIIIUSICH acoCHJla CTpaTeruk Ba TE3KOP-TAKTUK XapakTepjaru OOIIKapyB
Kapopiapu KaOyn KWiIMIIra Tau€p SMaciurd, 4YyKyp OuimMmra sra 5Maciik,
KUWMaTHU ApaTHIl Ba OOMIKAPHUII BOCUTATAPUHU OWIMACIMK XUCOOJIaHAIH.
MamnakatumMu3 aMajauéTy LIyHJaH Aanonar Oepaguky, OOLIKapyB KapOpJIapUHUHT
aKcapusATH MyalsiH Ba3UsTJIapJa MEHEXepiap Ba MOJMSIBUNA MaciliaXaTYHJIAPHUHT
TYIIaral TaxpuOanapy Ba HUKU XUCCUETIIapU acocuia Kadyn KuinHaau. by aca, ¥3
HaBOaTuaa, Kymiad KopXxoHalapla ONEpalloH Ba MOJIMSIBUN (DAOJTUSTHUHI PHUCK
JapakaCUHU MMacalTHPHUINTa TAbCUP ITMANIH.

Kopxona xuiiMaTiHM OOMIKapHIl Macajaiapu KyTiad XoprKui Ba MaxaylTui
OJIMMJIAPHUHT WJIMUM HUIUTAHMa Ba TAAKUKOTIIApHIa MyXUM YpUH srajiiad KeiraH Ba
XO03Up/a XaM WIyHJald JaBOM ATMOKIA. bo3op KuiiMath Ba yHM KOpXOHajapna
OoIIKapuIll acocywiapugaH Oupu 1e6 xucobOmam MyMKUH Oynran Anbdpen
Mapiann Kaia 3TraHujeK: «...KOpHil cTaBka Oyinya kanurtainra (ou3 4ukKapuod
TallUTAaHTaHJaH KeWMH YHUHT (MyJnkop €k OomikapyBuu) doimacunan Kojdaauran
HapcaHW YHUHT TaAOUPKOPIMK kM OomKapyB (oiimacu aed aram Mmymkun» [3, 87].

N.Oumiep KOMMNaHUSHUHT co¢ KOpuUM KUMMaTH Ba KyTWJIAETraH IyJ
JapoMajiyiapy JIMCKOHTJIAHTaH OKUMHU YypTacujard OOFIUKIMKHUA TaJKUK HTraH.
®.Moaunbsinu Ba M.Muiiep sca KeMMHYAIUK cOd KOpHUil KuiiMaTtu mycOart Oynran
KOMITAHUSIHUHT UHBECTHIIMOH KapopJiapyd YHUHT aK[usIapu KUHMATHHUHT YCUILIUIA
acCoCHi1, XaJI KWIYyBUM OMUJI XUCOOJIaHUIIMHU KypcaTrad [4, 411-433].
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Kopxona kuiiMatnHM 06axoJiaml Ba OOIIKApHUIN Macajajgapu OWIaH ITyHUHTJICK,
T.Koymnenn, 2./onc, H.Ckorr, JI.bumon xabu myammmdiap xamMm TaaKuKOT 0JIHO
6opumras [5, 576], [6, 336].

Mabnymkn, aManuérlia caHoaT KOPXOHAJIApW Ba YJIApHUHT KUHWMATHra KEHT
Joupagaru OMWIIAp TabCUpP KypcaTaau. byHaa NMIyHH aHWK TYIIYHHII KEPaKKH, Xap
KaH/Iaili KOpXOHAa 0030p MIAPOUTIAPHUAA HMHBECTOpJIAp KamUTaIX YYyH OOIIKa
KOpXOHaap OuiaH JOUMHM pakobaTna OYymaau Ba arap KOpXOHa WHBECTOpP Y4yH
MakOyJl KelaJuraH KamuTal KuiMaTd YCUIIMHKM TabMUHIIAW oiMaca, Oy pecypciaH,
(GhaonusATHU JaBOM DTTUPHUINM MYMKHH OyiaMaraH WIUIa0 YUKaApUIl OMUJINJIaH
Maxpym Oynanu. KuiimaTHu OOIIKAapWI KOHIIEMIUSACH KAlUTATHUHT OUp KOPXOHA,
TapMOK, MamJlakaTAaH Oolkacura YTyl cababnapuHyd TYUIYHTUPHUINTAa WMKOH
oepanu. Kanuran — y3unu yecrupaaurad Touda, mury cadadiiv yHUHT KHAMAaTH JOUMHMA
ycub Oopuim J103UM. Arap Kamurtan KAWMaTth ycMaiauraH Oyica, YHHUHT
MYJKIOpJapu Oy KuiiMaT sipaTUiaJuraH sIHTM KYJUJIAHWII COXAcH XakKuja Kapop
KaOyn kwitanu [1, 117].

KuitmaTHu OolIKapuml TU3UMHMHM —Hyiara Kyuum OazaBuil  gapakajaH
OoluiaHaad Ba MyalssH KOpXOHaja o3ara KejaraH OOIIKapyB TEXHOJOTHMK Ba
MOJIMSIBUM TH3UMJIapUHU Kampab onaau. KuitMaTHM OONIKapHuIl camapaJaopiIurura
KOPXOHAaHMHI 0Oapya WHTWIMILIAPU Ba YyCyJlapu OWTTa yMyMHM Makcaara —
O0IIKapyB Kapopiapy KaOyJ KUIIUII kapa€HUHU acOCUN KUMMAaT OMUJUIapura TasHuo
TalIKWJI KWITaH XOJJa KUWMAaTHH MaKCHUMaJUIAIITHPUINTa KapaTUira OOIIKapyB
KapaCHUHU TYFPU TaIIKWI KWIKNT OpKaidu spuimmianu. KuitmaTHu Oomikapuii
JKapa€HUHM SPATUI Ba XOPUW KWIIMII ACOCUMM KUKWMAaT OMWJIJIADUHM AHMKJIAINTa,
ynapra TabCUp OJTHUII MYMKHH OYiraH Ba ynapra HuUcOaTaH KOpPXOHAa KUKWMAaTu
CE3yBUYAHJIMTHA MaKCUMaJ OYTraH OMUJUTApHU TaHIa0 OJIMINTa acOCIaHaIH.

KopxoHa kuilmMaT OMHJIM — KOPXOHAa HATI)KABUIJIMIK yHTa OOFIUK OYyiraH
(macanan, unuia®d YMKApUII camMapagopiurd €Kd HXTUEKIAPHU KOHAMPHUIL) Ba
AKYHHM XHC00/1a, KOPXOHA KHIIMaTUTa TabCUP ITAJAWraH Y3rapyBUd KYpCaTKUYIUP
[5, 375].

Kuitmat ommmmapu Oakapuiny Jio3uM OYirad Basudanap acoCuil OMUWUIAPHU
QKpaTUIll Ba KUMMAT Y3rapuIIMHUHT yjapra OOFIMKJIMIMHUA aHUKJIANIIaH uOopar.
AliHaH 1y caba0jaH KuiiMaT OMWUIApU MYXHM axaMUsTra sra Ba yjapra ajoxXuja
9pTHOOp Kapartwiaaud. KuiimMaT oMWIapu KOpXoHa apoOMaJIMINTHHU Xamja
VWHBECTOPHUHT Xapa)kaTjlapd Ba SXTUMOJIMA PUCKJIAPHA XHUCOOTa OJIMIIra MMKOH
oepaau.

byHnna oMuimapHuHT Oup-Ovpura OOFIMKJIWTHHU Ba yjapAaH Xap OWPUHUHT
KMiIMaTra TabCUp OTUII JapaxaCMHU aHWKJIam 3apyp. bomkapyB wmakcanuna
KOpXOHaJapHU KuMatra ouj 6axonamga Kydiuaaru 6030p OMUUIapu WHFUHAUCUHU:
BaKT OMWJIM; PUCK OMUJIH; 0030p KOHBIOHKTYpacH; pakoOaT Japa)kacd Ba MOJICTH;
0axomaHaéTraH KOpXOHA Ba YHUHT TapKUOWI KUCMJIApU WKTUCOAMHN XyCYCHSATIAPH,
0030p HCIOXOTIAPUHUHT OOPHIIH, KOPXOHAHW PUBOXKIAHTUPUIIMHHT MakKpO Ba
MUKPOUKTHCOIUN MyXUTUHUA XUCOOTa OJIUTII 3apyp.

Bakr s Myxum ommui cudaruia 6apua 6030p xapaHiaapura, KOpXoHa KUHMaTH
Ba Hapxura, OOIIKapyB Kapopiiapu KaOyyi Kuwiuira tabcup sTaau. Camapacus
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cap(aHrad BakT I1yJl HYKOTMIIHM aHriaragu. ByHpaH KyTuian® KOJMIIHUHI SiIrOHA
HynM — KanuTaJaHU MILIamra Maxoyp Kuaunpup. KopxoHa KHUHMAaTHHH OOIIKAPHIIT
YHUHT KAWMATUHU OLIUPHIN OVinda MyaiisiH Basudagapra SpUIIUIT YIyH MUHUMAI

MyIadaTAaaHn (I)Oﬁﬂ&ﬂ&HHHlH JIO3UMIIMTH KEJINO YUKaau.

Engamys basapuii koHuenuuns | | Moxusitu | | Kuiimat omuiniapu
Y4YYH acocJjap
v A 4 A 4
- Y HopmaTus-XyKyKuii KuiiMat omMmusutapu Iy okuMu, PUCK,
KuiimaTiu Lp{ XYXOKaTIap Ba Gaxomanr N KUHAMAT KUCMUHUHT »{ 0030p Hapxiapu, BaKT
baxonam KOMITARHATIADH YIdaHauraH, myJjnara Ba OOIIKAJTAPHUHT
amalimeth nbogacuuu ssparaan TapKuOM KMCMIIADH
Kuiimat omunnapu 6y1u6 MounusiBuit 6apKapopiIuK,
N KOMITAHHS MOJIMSIBUI XOJIATHHHU JIMKBUJUIMK, PEHTa0CIIINK,
‘ MonusBuii X0JIaTHH N AHMKJTAI yayH acoc 656 N A
Oaxouar XM3MaT KUJIaAuraH KOMITaHUSA daommry Ba 6.
v (baonmrm K}“/pcaTKW-mapH
Kommanus ——
(haonuaTu
mav T Omnepartuos, COTyBHUHT yCHII Cypha-
DyHIaMeHTAaN KHiMaT HHBECTHUIIMOH, MOJIUSIBUNA N TH, COTYB peHTva6eH'HI’IFH,
OMIITAPH caMapaJIopIINK OMUJIIApH; KarHTall KHHMATH Ba
KODITONATHR BOTITKANVR CTPYKTypacH Ba 0.
BourkapuiyBuaHanuk Ba
[ - KUIMAT SpaTHUILI OMWITIapH Tanab, Baxr, prick,
KuiimaTHr Oomkapui aKpATHIATH (Xap GUp Ha30par, JUKBUJIUK,
v (value based OMHUIT YHHHT KOMTTAHHST YeKJIoBIap, Tanabd Ba
Kuiimarau manacement) KUilMaTUra TabCcupu Takimg HucbatH
GOLIKAPHLI HyKTau Hazapuaad

Tamiku Ba n4ku
oMuUJLIap

OMMLIapHHE OOIIKAPHIIT
HYKTau Ha3apuIaH UIKH
(6omkapmiagurad) Ba
TamKy (OOoNIKapuIMaii-
JITaH) OMUJLIAP

A NATIATTA TTTA

Hapx cuécaru, nnuiad
YHKApUII KyBBaTIapH
XO0JIaTH, TAPMOKIA
pakoOar agapaxkacu,
TabMUHOTUYHIIAP
WIIOHYJIWIIUMIK, JaBJj1aT
TOMOHH/IAH YUKApHJITraH
HOPMaTHB XyXoKaTiap,
MaMJIaKaT/aaru

1-pacm. CaHoaT KOPXOHACH KMAMATHUIA TaAbCUP ITYBYHM OMUJJIAPHHU ACOCT0BYH
énaamyB TacHu(pu

Mamn6aa: Myaniaug u31aHHILIAPU aCOCHIA TY3WJITaH.
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Kopxona kuitmMaTtu HadakaT OOIIKapyB OMMILIApH, Oaaku OOIIKa KYII COHJIH,
JKyMJIaJIaH, TalllKd OMMJIIAPH TabCHPU OCTHIA BaKT Oyimda Y3rapamu. byHmax
TamKapy, KUUMAaTHU OOINKApWIN MakcaJjiapuja KOpXOHAa Ba YHHUHT TapKuOWUin
KACMJIApUHM KUHAMAaT acocuja OaxoJyaml puUcKiIap, Tajdad Ba YHHHT TYJIOB JlaéKaTHra
ATaJINTH, KOPXOHAaJa HAa30paT Napa)kacH, >KOpUH Ba KellakKakaaru OM3HeC YeKIOBIapu
KaOW OMUJUTAPHU XaM XMCOOTa OJIUIITH JIO3UM.

Kopxona xuiiMatuam Oaxomamra OaFuliaHTaH anabuérnapna KaUMaTHH
MIAKJUTAHTHPHUIITAa TabCUP ITAAWTaH KYI COHJIM Ba XWJIMa-XWJ TacHU() OMHUIUIApPH
MaBxkya (l-pacm). Kypunu® typuOauku, KuiMar OMWJUIApYW KUHMATHU aHUKJIAII
(6axoman), kopxoHa (aOTUATUHM TaXJ I KWJIUIL, KOPXOHA KUUMATUHU OOIITKAPUIII
acocu/ia MaKJTaHUII MyMKHH.

Jlactnabku WMKKK E€HIAITYB OOBEKTHU KOMMaHUsl (paojusiTMra apajaiiMaciuk,
SbHA KUIMAT OMMJIJIApUra MaccuB MyHocaOaT Ba 0axousaml OObEKTUHUHT (PaonausT
KYpCaTKUWIApH Y3rapMAacIMId HyKTau Ha3apuaaH ypraHUIlHA Ky31a TyTaau.

KuiimatHu  OolIKapuin acocujard KOHUEMIMsS 0axoyiaHaéTraH OOBEKT
daonusITHTa YHUHT SIHTH MYJIKIOpPJIApH apajlalllyBd MMKOHUSATHHH Ky31a TYTaju,
OyHaa kuiimMat omwuiapura ¢Gaojl TabCUP KYpCaTHUI, MOC paBHUIIIA, KOMIIAHHSI
KuiitMaTuHM (aos OONTKapuIll Hazapaa TyTwianu [2, 319].

CaHoaT KOpXOHajapy KWWMATWra TabCUp OATYBUM OMUJUIAPHUA OaxoJiaml
I03aCHJIaH MEHEXepyiap OJAuja Kyhujaaru Basuda KyMunaau: KuilmMarra TabCcup
ATYBUM OMUWIUIAD WUFUHIMCHA Ba Xap OWp MyailiH OMWIIHUHT TabCHUp Japakacu
XaKyJa TacaBBypra odra OYiuIl, KOMIIAaHWA KUWMaTuUra OHI KaTTa TabCHUpP
KypcaTaJiural TalIKUINK (aonusaT coxacu €KW KUWMATHUHT aCcOCUM OMUWJUIAPUHU
aHUKJIa. AHUKIAHTaH oMwIap €pJamMuia MEHEKMEHT KOMITAHUSHUHT ONTHMAal
KMIUMaTUHY IAKJUIAHTAPAIN Ba YHUA OOTIKApaIH.

WNuky kuiiMaTHU XUCOO-KUTOO KUJIMINA TaXJIWIYM KOMITAHUS KUMMaTUra TabCup
ATUILM MyMKUH OVJIraH Kyiuaara OMUJUIapHU XUCOOTa OHILN JIO3UM:

— KopxoHaHuue axmuenapu Kuiimamu (value of firm's assets). Kopxona ynapuu
cotu0 100OpHIN, COTHINJAH OJIMHTAaH TYIIYMHH 03cCa akuusuopiiap ypracuia
TaKCUMJIAIl MYMKHH OVJIraH Typid MyJKIap Terunuu Oynamu. busHec HyKram
HazapuaaH OaxoJamjga Oy KypcaTkud ojaTaa xucobra ojuHmaiiau. Jlekun, Oy
XO0JIaTJa OpTUKYAa MYJK COTHO oOOpWiIaau, KOpXOHa 3ca IIyHIaH KEeWMHIHWHA
OaxonmaHaau. BaxomaHku, OpTHKYa akTHUBIApHW Oaxojaml aMajra OIIMpUiIaIuTaH
JOMMXAaHUHT YEKJaHraH MyAJaTtuja COTHO HOOOPHUIIHUHT JIOMM XaM yAJacHulaH
yukuiaIMaiau. OXUpru XojaaT/aa akTUBJIApHUHT Oy KMCMU 0axoJalira KAPpUTHIIAIN;

— Kenadicaxoacu xmumonutl ¢gousznap ea ousudenonap (likely future interest
and dividends). Arap xopxoHa wirapu ojJMHTaH KpeAuT Oyiuya (ous Tynmaiauran
€KUM TUBUJICH/ TYJIOBIAPUHU BJIOH KWIMO KyWran Oyica, Oy akuusiiap KMiMatura
TabCUP ITMANIY;

— kenaxcaxoacu aIxmumoauu oapomaonap (likely future earnings). by
0axoJalIHUHT ACOCH, SHT KYUJIU TabCUP ITAJTUTAH OMUJIIND;

— Kenadicaxoacu sxmumonuit ycuw cmaexacu (likely future growth rate). Arap
KOpXOHa Kellaxakja Te3 Ba Oapkapop ycumra sra Oyica, YHUHT akIusjiapu yca
oouuIaiam.
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IOxopuna xentupuiaraH caHoaT KOPXOHACH KUKWMAaTura TabCUP ATYBYHU
OMUJUTAPHH KyHHJard MOJIMSBHMA KYpCcaTKHWIAp acoCuaa 0axoJsail MyMKHH:

— MaxcyJIoTJapHu (ToBap, UIII Ba XM3MaTJap) COTUIIAAH cOd TYIIyM;

— COTWITaH MaxCyJOTJIADHWHT TAHHAPXH;

— MaxCyJOTJIapHU COTUIITHUHT suiu (oiigacu;

— JIaBp Xapaxkatrjapu;

— acocuil (paoauATHUHT OONIKA JapoMajijiapu;

— MOJIMSIBUM (haOJIMSATHUHT JapoMaiiapu;

— Oamanc doiigacu;

— co( doiina.

KopxOoHaHMHI MONMSABUU-XYKAJIMK XOJATHHU AaKC JTTUPAAMIaH OMMILIAP
KOpXOHa KUWMAaTUHU [IAK/UIAHTUPUIITa TabCUP DJTQJAUraH MYKH OMUJIUIAP
xucobOnmaHaau. X03upru KyH/1a MaBxyJ OynraH amanu€rna KOPXOHAHUHT MOJHSIBUN
XOJIATMHW yMyMu#l Oaxonam OeBocuta OanmaHc Oyiinda Taxjwul — yCyJIHJIaH
dorinananum EpaamMuaa aMmaira ommpuiaanu [7, 226], [8, 480].

besocura Oamanc OViinua Tax)MJI KWJIMII — Kyl MEXHAT Tajad KWJIaJUraH
)KapaéH XUCOOJIaHAM, YYHKH XUCOO-KUTOO KYPCATKUUIAPMHUHT XaJJIaH TaIllKapH
KYIUTUTH KOPXOHAHUHT MOJIMSIBUMA XOJIATHIATA ACOCUU TE€HJICHIMSIAPHU aKpATHIIra
UMKOH OepMaiimu. MabiyMku, KopxoHa (aoJMATUHUHT MOJHUSBUNA HaTWKaJIapUHU
TaxXJIWJI KWINII KyHUAaruiapHd MaxOypuid dJeMeHTIap cudaTtuia 3 Waura oJaju:
KOPUM Tax Il KWIMHAETTaH JaBp Y4YyH Xap OWUp KYpPCATKUUHUHT Y3TapUIIUHU
TaJIKUK ATHUII; MOC KEJyBUM KYpcaTKUWIap CTPYKTYpacu Ba YJAPHUHT Y3TapUIIUHU
TaJIKUK ATHUII; KATOp XUCOOOT JaBpJiapyu YUyH MOJIUSIBUM HaTHXKajlap KypcaTKuuiaapu
y3rapuill JUHAMUKACUHM Yprauuii; ¢oia KypcaTKUUJIapuHUHT Y3rapuin cababiapu
Ba OMUJUIAPUHU aHUKJIAII Ba yJIApHU MUKJIOpU OaxoJsanl.

IOxopunarunapaan kennd 4uKKaH Xoujaa «INeKTPKUILTOKKYpUauiny AXKHuHT
0030p KUHMATHHH OUIUPUII OMHUIU CU(paATHAA MOJHUIBUN KYpCAaTKHUJIAPUHU TaXJIUI
KWINO YUKAMU3.

«ONEKTPKUIUIOKKYpuuiy  AXK  MONMSBHI XOJIATUHU  YHUHT  (aOJIUSITH
MOJIMSIBUM KYpCaTKUWIApWHU TaBcUIalll, XUcoOOT JaBpujia yJIapHUHT JUHAMUKACU
Ba OFMIIMHU aHUKJIAIl acocuaa OaxosiaimMu3. MaxcynoT coTUliaH (MUUIapHU
Oakapuil, XU3Mariap KypcaTUIAaH) cod TyIIyM — KYLIIWITaH KAWMAT COJIWFH,
aKu3Iap, KaWTapwiraH ToBapjap Ba Hapx OVilmdya dYerupMmajgapHU YHKapuoO
Talularal XOJJard COTUIIJAH OJHMHTaH sUuinu Tymymaup. by kypcaTkuu xucoboT
naspuna (2017 vun skyrnapu 6yitnda) 56,6 Miapa.cyMuun Tamkui Kuiaau (1-xaasan).

bazasuii maBp (2013 ii.) OuiaH TakKocjaraHia MaxcCyJoTJIapHU (TOBap, UII Ba
xu3Mariap) cotumaan cod tymym 21,8 %ra kamanau. TabKkuaian >KOU3KU, Y4 WA
(2014 - 2016 iii.) maBommma Oy kypcatkud uuimura yprada 20 % macaitum
TeHJIeHIusicura sra Oynrad. Aitnukca, 2015 ¥iun yTran iiuiara HucOaTaH ce3usiapiau —
15,5 mupa.cymra nacaiiau. XKymmanan, 2017 #iunaa yTran dunra HucOataH YCHII
cypbatu 1,07 GapaBapHU TalIKUI KUJIIH.

Taxygun KwIMIl — JIO3UM ~ OYNraH KEWMMHTM  KYpCaTKu4 —  COTHJITAH
MaxCynoTiIapHUHr TaHHapxuaup. 2013 #iun OwiaH TakkocjaraHja, COTHJITaH
MaxcynoT tanHapxu 2017 wunma kapuitd yunan oumpra (28,1 %) xamaiinu Ba 39,6
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MJIIpA.cYMHM Tamkuia Kuiad. Kypcarkuu cypbatu 2015 iwiarada xap viwiaum yprada
nacain6 6opran: 2013 iinnra Hucbaran 2014 vinnga — 6 %ra cesunapcus yeumi, 2014
muiara aucoarad 2015 nmnma — 24 % nacaium, 2015 wunra aucoaran 2016 finnga —
sHa 14 % nacaitum, 2017 #wira kenu6 3ca kypcatkud atur 3 % Yeau (1-xaasan).
1-sxkanBaa
«nekTpKUILTOKKYpuaniDy AXKuunr 2013-2017 iinnnapaaru MoaussBuil
HATHKAJIAPH, (MIIPA.CYM)

2017 ii.xa 2013
i. 0
Ne Kypearkny 2013 k.| 20140 | 20154 | 2016 | 20174 | o o rcoaran
Yeuun (+) éxku
nacaiiu (-)
Maxcynotnapau  (ToBap,
1 | mm Ba xusmatiap) | 72,4 79,7 64,2 52,8 56,6 21,8
COTHIIIAH COd TYIITyM
5 CoTuiran MaxcyJI0TIapHHHI] 55.0 58.5 447 38,6 39.6 28,1
TaHHAPXU
MaxcynotnapHu
3 . 17,3 21,2 19,5 14,2 17,0 -1,6
COTHIIHUHT sy (oitmacu
4 | HdaBp xapaxkaTiapu 10,4 16,5 13,1 12,4 16,9 +62,2
s | Acocmil  gaomTHHET |, 0,8 0,8 2,2 3,0 +120,0
OorKa qapoMazmapu
MornusBuit  (aoTUSTHHHT
6 0,041 1,718 2,197 0,184 0,004 91,1
Japomajiapu
7 | bananc doiigacu 8,3 7,0 9,0 4,0 3,0 -63,3
8 | Cod doiina 6,7 5,7 7,5 3,6 2,6 -61,8

Manbaa: «JIeKTPKULILIOKKYpUIn» AXK MabayMoT/iapu acocuaa Myaaiud TOMOHHIAH
XHMCO0-KHTO0 KMJIMHTaH.

Snnu ¢oiina — Oapua axkpaTManap Ba YMKapuO TalulaluiapAaH OJIIUH OJIMHTaH
ymymuii ¢orina. Kymnanan, 2013 inn «OnekTpKuIUIoKKyprini» AXK maxcynor
cotunaad sy ¢oitga 17,3 Miapa.CyMHH Tamkuil Kwinud. TaxJwin KWIMHAETraH
naBpaa (2013-2017 itit.) Oy kypcatkuy 281 962 MuHT cyMra kamaiiau, OyHu canouii
nuHaMuka cudatuga kypub yukum JjozuMm. 2017 #mnra kenmubd kypcatkuy 17,0
MJIPI.CYMHU TAIIKWI KUJIIH.

Kymnanan, 2014 #iun skynnapu OVitnda «neKTpKUIUIoKKypunuin» AXK nasp
XapakaTiapy KEeCKMH OpTraH, Oy KypcaTKuWu yTraH Wuira HucOataH 6,1 mupza.cym
¢xu 1,58 GapaBap ycran. KeliuHru ukku Wun gaBomuza ymly KypcaTKuy nacanuo,
2017 vimmauHr oxupwura kenud 16,9 mapa.cymrada ycau, Oy oca Kypub ynKuiaaéTran
naBp 6ormura (2013 iiwr) HucOaTan 62,2 % TamkuiI KAJIIu.
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KopxonanuHr xucob cuécatuaa 6eiarmiad KyuinarH acocuii GaoiausT Typiapu
Oyiinda Japomajyiap/iaH TallKapH, OIepallMoOH, COTHIN OuyiaH OOFJIMK OVimaraH Ba
daBKys0/1/1a TapoMaIap BYXKyAra KeJIUI MyMKHH.

Bbomika kypcatknunap 6unan 6up Karopaa, acocuit (aonuaTaaH OJMHTaH OOIIKa
JapoMajasiap AMHAMUKAcH OUp XWJI SMaciuruHu kypcaramu: 2015 imn oxupuraua
KYPCATKUUHUHT Macailuill TeHASHIUACH Ky3aTWira, KeMuHru ukku uin (20162017
ii.) maomuaa 0,8 mupa.cymaan (2015 i1.) 3,0 mapa.cym cymrada (2017 i.) Yeum
pyit Oepran. Taxjun AaBpUHUHI OXHpUra KenuO, ycuil cypbatu 2,2 OapaBapHU
TAIIKWIT KWJIJTH.

MonusiBuii-uHBeCTUIIMS (PAOTUIATUHH aMalira OIIMPUIIJIA ITYH/IaH KeIUO YMKHUII
3apypkd, (hakaT OpTHKYAa MOJIMSBMM pecypciiap MHBECTHLMS KWIMHULIM JIO3UM.
byHnia kopxoHaja KyTuiaMarad Ba3usimiiap yayH Hakd myJ Oynuimu kepak. 2014-2017
Hnmnapaa  «OneKTpKUULIOKKypuiniy  AXK  monusBuil  paonusTaaH — aapoma
nacaium TeHaeHuusicura osra Oynrad. [lynunrnek, Oy kypcaTtkud Oem Hun
naBoMuia O6ananc goitgacuaa ycumn €Ky nacaiiuin Ky3aTuiraH.

«OneKTpKUIUIOKKYpuui AXK mMonusBuil gaonustuaa Tax) il KUIMHAIUTaH
siHa Oup KypcaTkuy — cod ¢oiina 6ynuod, y Xap Oup KOpXoHa YUYH MYXUM KYpCaTKU4
xucoomanaau. Cod doiina kypcaTkudu KOpXoHa Oapya COJUK TYJIOBJIAPH, UIT XaKH
TYJOBIapH, HIYHUHTACK, MaXOypHil XapakTtepra sra OViran OoOIIKa TYJIOBJIApHU
TYJaranjaH CYHT KoJIraH MaOJarjap MUKIOPUHU KypcaTaau.

Kymnanan, «nektpkuniokkypuiuin» AX cod doiinacu mabiym 6up yeun
TeH eHImsacura sra smac. 2015 iun 0y xypcarkua 5658034 munr cymaan 7508256
MuHT cymrayda €ku 1,3 OapaBap Vcau. bupok, 2016 #iun sxynmapu Oyitnua cod
doiimanuHr 55 %ra KeCKUH NMacaluimy Kaua dTunan. KeMuHary ukku M MoOaiiHu1a
kypcatkuu 7,5 mupa.cymaan (2015 i) 2,6 mapa.cymrauya (2017 i.) €xu 61,8 %
nacaiau. Taxnmun kunuHa€tran naBp MoOaiHuaa Veum kodpdunuentu 0,38
OapaBapHu Tamkwi Kuaau. Kypuauod typubavku, cod GoiinaHuHr YCUITM KOMITaHUS
allHu TalTAa camapanu WIUIAETTaHWHU aHTIaTtagu. AKCHHYa, Oy KYpPCATKUYHUHT
nacalrIy MOJMSBUNA MHKUPO3 Ba OAHKPOTIMKKA WYJI KYUMacCIMK y4yH IIOMIMJIMHY
yopaJiap KYpull KEPAKIUTUHU aHTJIaTaau.

FOxopuna xenTupwiran caHoar KOpPXOHAJapu KUHMAaTUTa TabCUP STYBYU
OMIJIJIap F03aCHJIaH Ha3apuil Kapaiuiap Ba KOPXOHAHUHT MOJHUSBUI KYpcaTKUUJIapH
TaxJIWINIaH Keaud YMKKaH XOJJa caHoaT KOPXOHACH KMMMAaTura TabCUp STYBUU
OMWJUTAPHU MKKU TYPYXTa aXpaTuil Makcaara MmyBoduk. Kymianan:

1) Tamku oMWIUIAp THU3UMH (KYIMHYA KOPXOHA MEHEKMEHTH TOMOHHUIAH
Tabcupra yupamaiau). Kymma® tamku omwapra (MacaniaH, KOHYHYMJIMK
YEKJIOBJIApH, COJUK KOHYHUMJIMTUHUHT Y3rapuilu, UHGIAIMA pUCKK Ba OomIKaiap)
TabCUP ATUII MYMKHUH 3MAclIUTd MEHEXepiap yJapHU OJJIMHIAH Kypa OJUIIM Ba
canOuii OKMOATIIApHU MUHUMAUTAMITUPUIIKA EKH (DONTaHU MaKCHMAJUTIAIITUPHUIITH
MYMKUH OSMAaCIUTUHU aHrjaTMaiau. MeHeXMEHTHMHI Ba3udacu ¥3 KOpXOHACH
KUWMAaTUHU TalllKu OMIJIIAp Y3rapu0 TypUIIHMJaH UMKOH KaJap KYNpOK Japakana
«XUMOSI KIITUII»IaH 100par;

2) KOpXOHa Ba YHHUHT aioxyja Oupiukiaapu ¢GaoausT KypcaTKUWIAPUHU
udoaanaiiiurad IKM Kuitmat omuwiuiapu tuzumu. Kypcarkuunap xap 6up Oomkapys
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Japakacu y4yH JeTajulalliTUpuiagu, OyHJa Xap Kalicu OYJIuMHMa y TabCUp ATHILU
MyMKUH OyjiaraH KuidMaT OMWIIApH YYyH xkaBoO Oepamu. KwuitmaTHu wiarapu
Cypajiuran OMWJUIAD — JWCKOHTJAHraH IIyJl OKHMIIAPU MOZJEnuAa KOpPXOHa
daomuATHHUHT y €ku Oy TOMOHJIApUHU TaBcu(Iaiiiuran ajoxuaa Y3rapyBuH
Kypcatkuuwiapaup. Y €xku Oy ommuIapra TabCUp OTHII CaHOAT KOPXOHACHHU
PUBOKJIAHTUPUIIIHUHT ~ MYalsiH  OIEpallMOH, HHBECTULHMOH Ba  MOJUSABUMU
CTpaTervsuiapura aMajira omupwiaad. byHma wukkura €EHpamlyB KyJJIaHAIU:
«xapaxatiap Oyiinua eTakuuiauk» Ba «auddepeHumanus.

bupuHun €nnamnyB, dHI aBBaJIO, XapakaTiIapHU KUJIUW HA30paT KWIMII Ba 11y
Tapuka WIUIA0 YUKApUIl caMapaJopJMrdHA MakKCHMall Jlapaxkaja OLIMPHUIIaH

nbopar; WKKUHYM EHAAIIYB — KOPXOHAHUHT CabH-XapaKaTJIapuHU KUIIUN
pakoOaTuu aHayorjiap OyiMaraH MaxcyJioT MIIA0 YMKApUIL Ba COTHINTa My>Kaccam
ATHIIIJIaH.

IOxopunarnnapaan kenmd YMKKaH X0J/1a CaHOAT KOPXOHACH KUIIMATHTa TabCUP
OTYBYM OMUJUIAPHH OOIIKAPHINHNA TAKOMHJUIAIITUPUIN KyWHIarWjapHA Y3 WYHra
OJIUIIIH JIO3UM:

— KOPXOHAaHUHI KWUHMaTra ouj OaxXOCHWHH IIAKJJIAHTHPAAWTaH OMUJLIAPHU
XMCOOTa OJIMII Ba TaX,THJI KUJIHII yCYIUIApH,

— KOpPXOHAHWHT WIIIA0 YHKApHIT CaMapaJopJUTHHHA OLIUPHIN 3aXHUpalapUHH
n351a0 TOMuUIl Ba yiapaaH doinananumt 6yiinya haonusTy,

— KOpPXOHAHHM KaiTa CTpyKTypajall JOWuXalaph Ba camapaid HWHHOBAI[MOH
JIoOWHMXaJlapHY MIIIA0 YUKHIII Ba aMaJira OmypuIn Oyitndaa Gaousr;

— KOpXOHa KHMMATWHW >KOpPUA MOHWUTOPWUHTHHU TAIIKWJ KWJIWII Ba aMalra
OIIUPHIN XamJia KOpXOoHa 0030p KUWMATHHUHT YCHUIIM Te3JIallyBHra OOIIKapyB
TAbCUPUHU KyYaUTUPUILI.
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