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/N Open economy: healthy competition, business environment

and favorable investment climate.

HEOJMHAKOBBI, TEXHOJIOTUsT (hOpMUPOBaHUS (DMHAHCOBOH OTYETHOCTH JOJIKHA OBITH
CIIOCOOHOM TPHUCTIOCA0IMBATHCSA K MPUHIMIIAM U METOJaM €€ COCTaBJICHHS, TO €CTh
ObITh amantuBHOW. Cucrema GOPMHUPOBAHUS OTUETHOCTH, HE3aBUCUMAsi OT
KOHKPETHBIX TIPAaBOBBIX U XO3IMCTBEHHBIX TMPOIEAYpP, HO CHOCOOHAs HX
peaIn30BbIBATh, MO HAIlEeMy MHEHHIO, SBJISICTCS TEPCIIEKTUBHBIM HAlpaBlICHUEM
MOCTpOeHUsI (DUHAHCOBBIX TEXHOJIOTHM. DTHUM OOBSICHSAIOTCS W POCT BHUMAaHUS, B
gacTHOCTH, K MC®O kak pacrpocTpaHCHHOMY CTaHJAPTY BEJACHHS OyXTaITePCKOTO
y4yeTa, W YBEJIMUYECHHE CIpoca Ha CHeNHAIUCTOB (OyxrainrepoB, (UHAHCOBBIX
pabOTHHUKOB, ayJIUTOPOR), BJIQJICIONINX HABBIKAMH COCTABJICHHUS OTYETHOCTH B 3TOM

dbopmare.
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Mam1aKaTUMU3HUHT MHBECTULHMSABMH CAJOXUSTHUHHU
OIIMPUII BAa XOPHKHI MHBECTUIHMSJIAPHU KAJIO
TUII MCTUKOOJJIAPH

Hoparumosa Caogat AGayMymMuHOBHAa'
Tu.¢p.n., oou.,

Ilaraunosa I'y1uexpa 3unarty/uiaeBna’
‘kam.yxum.,
Towikenm oasnam mexnuka YHUeepcumemu

Xap KaHmail MaMJIaKaTHUHT HMKTHUCOIWW PUBOXJIAHTAHIWK Aapa)kacu YOy
MaMJIaKaTard WHBECTHUIUSA (PAOJUSATUHUHT KYJIaMUd Ba PUBOXJIAHHII CyphaTiapura
6eBocuTa 60fIuK. KaxoHaa TyFpUIaH-TYFPU XOPMKUM MHBECTULIMSIIAP a0 KUIUII
MEXaHU3MHUHHN TaKOMUJUIAIITHPHII, YIAPHUHT UCTUKOOIUIA TapMOKJIapra KUPUIIUHA
parOaTIaHTUPHUIN Ba YyJapJaH caMapaiv (oimamaHuIl MyaMMOJIApUHU YpTraHHII
OYTYHHHHT J0J13ap0 MaB3yJapuaaHIup.

['mobGannantyB mapouTHa Xanakapo WKTHCOIUN MyHOcabaTiapja JaBiaTiiap
ypTacuia WHBECTULIMSIBUNA XAMKOPJIUK KUJIUIIHUHT posid opTud OGopmokaa. JKaxoH
MaMmJjiakatiapuaa OapkKapop HMKTUCOAMM  YCHUINHM  TabMUHJAIIA  XOPWKUN
WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIMII Ba yJapJaH camapaid QoijalaHull  MyXUM
axaMuAT KacO 3TMOKaa. AWHHKCA, MKTHUCOAMM YCHII Cypbariiapyd FOKOpPH OYiraH
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PUBOXJIAaHAETraH JaBiariapja TYFPUIAH-TYFPH XOPWKUH HWHBECTHIMSUIAD Kajo
KWINIIra anoxunaa 3btuéop Kapatwiamokaa. 2000-2017 #mmmapaa >kand KUJIWHTaH
TYFpULIaH- TYFPU XOPWKUW HHBECTHLMSIAP XXMM XuHIucToHjaa 20 mapraraua,
Typkusaa 15 mapra, BeetHampaa 8,9 mapra, KamOomxkana 8,2 mapra, Mesiamana 7,2
MapTa, IlaHamana 6 MapTa omyu. Y3 HaBOaTHMIa XOPWKHII MHBECTHIMAIAPHHHT
IOKOpY MKTHUCOIMI camapacu HaTHXKacuaa alTWITaH JaBpjaa yimidy MamiiakaTiapia
YpTaua MKTUCOIUN YCHUIIl CypbaTH XaMm Oaiana 0Yiamo, 6,5- 10,5 ¢ousra erran [4].

V36ekucToHaa MKTHCOAMETHH MOJEPHM3AUMSIAII Ba AUBEPCU(DHKAIIMSANALI
acocujsia YHUHI  pakoOaTOApJONUIMIMHM  ONIMPHUII  MaKCaJuja  XOPHKUU
WHBECTUIIUSIIAP, aBBAJIO TYFPUJIAH- TYFPU XOPHKUN MHBECTUIUSTIAPHU KaJI0 KUIIUIII
ycTyBOp WyHanum cudatuaa Tannanrad. lllynunr yayn xam 2017- 2021 innnapnaa
V36exncTon Pecrny6ianMKacHHE PHBOMXIAHTHPUIIHHHI OCIITA YCTYBOp HYHAIMIIN
Oyiinua Xapakatjiap cTpaTerusicujia: ‘... €Tak4u XaJKapo Ba XOPWKUM MOJIUSIBUA
WHCTUTYTHAp OWIaH ajloOKaJapHU KEHTraWTUpHII, MyXTa YWJIaHraH TalllKyd Kap3iap
CMECaTUHM  amajra OUIMPHUIIHU JaBOM OTTUPHII, >XaJI0 KWIMHIAH XOPHKUN
WHBECTHUIIMS Ba KpeauTiapaaH camapanu doingananunr’ ycTyBop Basuda cudaruaa
oenrunad kyvuiaau [1].

V36eknucron Pecny6mukacu Ilpesumentuuunr 2017 i#un 7  deBpaigaru
“V36ekucTon PecrnyOIMKAacHHM SHAja pPUBOKIAHTUPUIN Oyifmya XapakaTiap
crpaterusicu Tyrpucuga’tu [1®- 4947- conmu, 2016 itmn 26 okrsaOpaaru “OpKuH
UKTHCOMUN 30HaMap (aonusaTUHU (DaoUTAITUPUII Ba KEHTAaUTHpHUINTa JIOUP
KymumM4a yopa-tanoupnap tyrpucuaa’tu [1P-4853-connu, 2016 itun 5 oxTabpaaru
“TanOupkopiuk (HaoTUATUHUHT >Kalall PUBOXKIAHUINM TabMUHIAIITA, XYCYCHM
MYJIKHU Xap TOMOHJIaMa XHUMOS KWIHINTA Ba HIIOWIAPMOHIMK MYXUTHHH cubat
KUXATUIAH SXITWIANTa JOUP KyImnMua dopa-taaoupuap Tyrpucuma’tu [1D-4848-
conny, 2012 #iun 10 napennaru “TYFpuaan-TyFpu XOpU>KUA UHBECTUIUSIIAPHU Kalo
ATUIIHM parOaTaHTUpPUII Oopacugaru KyllMMua yopa-Taaoupiap TyFpucHuaa TH
[1D-4434-conmu, VY36ekucton Pecny6nmkacu Ilpesumentunuar 2019 jiun 28
sHBapaard  “MIHHOBanMg Ba TalIKM CaBJO0 coXacuja OOIIKapyB THU3UMUHU
TaKOMWUIAIITUPUIITHUHT ~ Yopa-tanOupinapu  tyrpucuga’ta  [1D-5643-connu
(dhapMoHIapu OeNruiaHral BazugaaapHu amajra OMMpHUIINTa XU3MaT KUaaau.

Maminakatumusia CYHITH nruiapaa KyJau UHBECTUIIUSIBUHI Ba
UIOMIAPMOHJIMK MYXUTHHH MAKJIAHTHPHII, XOPYIKUH WHBECTUIMSUIApTa KSHT Wy
OYUIl, KOHYH-YUJIUK OapKapOpJUTHHU TabMHHJANI, KAYUK OW3HEC Ba XYCyCHM
TaJOUPKOPINKHA PUBOXKIAHTUPHUIL, WHBECTHLMSIBUN MYyXUTHH TyOJaH SXIIMIIAII
Obopacua amaira OMMPUIAETTaH THU3UMIM HNUIap, KaOyn kuiaunran 2015-2019
Wuiapga  pecnyOiMKa — caHOAT — TapMOKJApPUHM — TapKUOWM  Y3rapTUpHIL,
MOJCpHU3AIMUSIAIL Ba JMBEpCUPUKANMAIAIIHN YyKypJIAIITUPHUIL, 3aMOHABUUI
uH(ppaTy3uIMaHd [IAKUIAHTUPHUINTAa  Kapatuirad katop JlaBmat mactypiapu
WHBECTUIIMSIIAP XQKMHUHH OITUIIIHIA MyXUM OMHJT OYIIMOK/IA.

2018 #imnnma 18 Ta gaBnarmapapo pacmuii TampudIap amaira OmMpUIAn Ba 52
vuumaps AKUI gonmmapunuk 1 Mmar 80 Ta joiimxa Oyiinda KeNWITyBiIapra
sputmigu. Kabyn kunmunran 2018 imrm [laBnar gactypunu pyéora duKapum
noupacuaa 21 tpuwummon cym Ba | mwumapa AKII pgosutapura TeHr 76 MuUHITa

244 www.tsue.uz




2 l\ Open economy: healthy competition, business environment

and favorable investment climate.

JIOMMXa aMaira OWMPWIAA. byHJaH Tamkapu, HWKTHCOAUNA PUBOXKIAHUIIHU
parOaTIaHTUPHUIN, HIIOMJIAPMOHIMK MYXUTH Ba WHBECTHUIIMSBHM >KO3MOQIOPIUKHH
SAXIITWIAII, axOoJd JapoMaJyIapUHA OIMUPHUII Ba OW3HEC YYyH COJHMK FOKWHU
KaMalTUpUILITa KapaTUiraH V36ekucron PecnyOiukacuHUHT CONMMK  CUECATUHU
TaKOMWUIAIITUPUIIT  KOHIEMIUACH KaOyn KuiuHau. JKaxon Oanku, EBpora
TUKJIAHUII Ba Tapakku€ét Oanku, Mciaom Ba Ocué Tapakku€r OaHkimapu, OoIIKa
XaJakKapo Moyusi MHCTUTYTJIapu OWJIaH XaMKOPJUKAArd MUHBECTUILIMSIIAP XaXMU 8,5
vusmuapa AKIL nonnapunu tamkun >tau. [y Oopagaru unuiap HaTHXKacuaa YTran
v 1 munnumapa aoJutapaad 3u€ MHBECTHIMSIIAP Y3ialuTupuirad, 133 Ta sHru
KOpPXOHAa MIIra Tymupuirat [3, 14].

byryHru kyHaa oOpTUMU3Aa, YET 3J1 MHBECTHUIUSJIAPU XUCOOWIaH KuiimaTu 23

vummapa AKI nosmapunuk 456 ta jiolinxa aMalira OIMpUIIMOK/IA.

daon UHBECTULIMSI cuécaTu OapKapop WKTUCOAWNA TapaKKUETTa SPULTUITHUHT
HI MyXuM wapTiapugad oupuaup. Ly Oowc maBmatumu3z paxOapu TamadlOycu
owran 2019 ¥umn mamiakatumMuszga “‘Daon  MHBECTULMSUIAD Ba  MOKTUMOUUN
PUBOXJIAHUII HUaM”® 71€0 9BJIOH KWIMHIH. Pecniy0ukaHUHT WHBECTHUIUS
CAJIOXUSITUHU ~ OLIUPHUII, HWKTUCOAUETHUHT YCTYBOP coxa Ba TapMOKJapura
WHBECTUIINS KHUPUTHUII >KapaéHHUHT pakoOatOapIoll 5SKCHOpTra MYyJDKaJlUIaHTaH
MaxCyJIOTIapUHU HILIa0 YUKapHIl OuiaH y3apo OOFIMKIMIMHU TabMUHJIAII XaMJia
2017-2021 jimmnapna V36exnucTon PecryGnuKacHHY —pPHBOXIAHTHPUIIHMHT Gelnra
yCcTyBOp MyHanumu Oyiinua Xapakatnap cTpareruscuuu “®daon uHBeCTHLMIAD Ba
WKTUMOUM PUBOKIIAHMIII WMWK [a amaira ommupuiira ouja JlaBmat pacTypuna
Oenrunanrad BazudanapHu amanra omupuir Makcaguaa 2019 iiunra mymkannaHrad
NuBectunnst nactypura 16,6 mwumuapn AKII ngomnmapunuk 3 MuUHTHAH 3uEn
nomtuxanap kuputwirad. by 2018 #iunaarura mucbaran 16 % xynaup. XKymnanas,
xopuil vuirn MHBecTUIMA JlacTypu Jovpacujia yMyMUH KuiimMatu 3,2 Musvap.
AKII pommapu Oynaran 140 ta wunuiad yukapuil KyBBaTHHHU (oiilamaHuIIra
TONIIMPULI PEKAITAIITUPUIITAH.

Kaiin stunranuuex, XOprmKuil 1aBiatiap UHBECTOpiapu ousian (aos umr oauo
OopmIaéTrany HaTWXKACK/IA KaMU WHBECTUIMSUTIAPHUHT 25 (QOU3UHU TYFPUIAH-TYFPH
YeT 3J1 MHBECTULMSJIAPU TAIIKWI ATWIMOKIA. XyCyCaH, XOPUM WWIIJIa TYFpUIaH-
TYFPU XOPW)KHMM MHBECTHLHsUIap UTHpokuaaru 320 ta novinxa noupacuna 4,2
vusmuapa AKI nommapu V3mamTUpuiauiny Ky3aa TyTWITaH, HaTtwkaaa 142 Ta
3aMOHABHUI KOPXOHA WINTa TYIIMPHIANH. Y30ekucton Pecry6iukacu IlpesumeHtn
[I.Mup3uée 2018 i#un 28 pgexabpmarm Omuit Maxiaucra MyposkaaTHOMacua
TYFPUNAH-TYFPU XOPWIKUM HWHBECTULIMSIAD MINTUPOKUIATH JIOMMXAJIIAPHU CY3CHU3
amaira OUIMpHUII, 4YeT OJUIMK HHBEcTOpjlapra Xap TOMOHIaMa ¢&praM Oepull
XYKYMaTHUHT 3HT MyXMM Basudacu OYIMIIM  KEpakIWTUHU  TabKUJIao,
VHBECTUIMSIIADHUHT aCOCUM KUCMUHH V3JIAIITUPUIIHA WWAIHUHT OXUPTH OMJIapura
CypHIll amManuéTura 4ek Kyiub, Oapua TapMoKIap Ba Xyayataapaa OyHU OMpUHYH
ApuM  HWIMMKAa Kamuga 35 ¢owusra, TYKkM3 oWinukaa 70 ¢owusra erkasuin
3apypJUTUHU Kaia 3Tau [2].

V36exucron Pecniy6mmkacu Basupnap MaxkamacueuHT “TONIKEHT MIAXPUHH
nH(}paTy3UIMaBUN PUBOKIAHTUPHUILTA TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUM MHBECTULIHSIIAPHU
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)KajI0 KMJIMIITA JOUP KyIIMMYa dopa-Taaoupiiap TyFpucuaa’ Th Kapopura kypa, 2019
vuiga TomkedT maxpuaa 2 muwtynapa 700 mwummon AKII pgonmapu MuUkmopuia
TYFPUIAH-TYFPU XOPWXKUN MHBECTULMsIIAp >kajnd sTuil, OyHUHr sBazura 273 Ta
JOWMXaHW aMalira OMIMPHUII OeNrMiIaHraH, KymylaJaH METaJUTyprus, TYKUMaduJIuK,
O3UK-OBKaT, KypWjHil, (hapMalieBTHKa, HepTh-KUME Ba OOIIIKA caHOaT TApMOKIapuaa
kamu 115 ta xu3mar kypcatun coxacuga 103 ta, Typap kounap nyHanumuaa 55 ta
Joinxa pexanamtupwirad. by 37 MuHra sKuH Wi YpuHIapH SIpaTUIL Ba aXOJIMHUHT
MauIIUK MIAPOUTIAPUHU sTHaJa SXIIWJIAIl UMKOHUHM Oepaau. ByHuUHr yuyH sca
aHWK Ba MUINUK-TyXTa JIoWuUxangap unuiad yukuin tanad stunanu. KOptumusma Oy
Oopaga u3umia unuap oiaubd OopunaérraHu Tydalau XOpUKUN HWHBECTOPIAPHUHT
KM3UKHUIIA OpTMOKHa. XycycaH, Oy ¥#un Poccus, Xwuroi, XKanyouit Kopes,
Manaiizus, byrok bpuranus Ba Ilosbia gaBnatiiapu MINTUPOKUAA WHPUK JIoOMUXanap
amaJra OlMPUIUIIN KyTUIMOK/IA.

2017-2021 iimnmapma V30ekuctoH Pecrny6IMKAacHHE PHBOXIAHTHPHIIHUHT
Oewrra ycryBop HyHaimmm Oyiinuya Xapakariap CTpaTerusicu  HKPOCHHU
TABMUHIIALI, IIYHUHTACK , Y30exucton Pecny6mukacu IMpesunentunuar 2018 imn
28 pexabpnarm Onmit Maxiucra MyposkaaTHoMacuia Oelrujianrad BasudaiapHu
aMaJira OIMPUII Makcaauaa yMyMud kuimMatu 16,9 tpuimon cym Ba 8,1 Mmuuimapn
AKIII poiutapura TEHr JOWMMXaJapHW aMalira OIIMPHUIIHM Ha3apnaa TytyBuud 2017-
2021 iimnaapaa Y30eKHCTOH pecny6JHMKACHHH PHBOX/IAHTHPHIIHHHT OemTa
YCTYBOp iyHauumu Oyiinya Xapakatiaap crpaTterusicuHu “daos1 MHBeCTHIUSA-
JIap Ba MKTUMOMM PUBOXKJIAHMIN HUJIM’Ia amMaJsira ommpumra oua Jasaar gac-
TypHu/a KyHUJarujiap Ky3aa TYTHJITAH:

- 1aBJIaT Ba JKaMMIT KypWJIUIIM TU3MMHHHM TAaKOMWUIALITUPUIN COXacHjaa -
napJaMEHTHUHT MyXUM Kapopiap KaOysl KHJIWII Ba KOHYHJIAp MXXPOCHHH Ha3opaT
3TUII  (QAOJAMATUHM  KyYaWTUPHIL;  WXKPO  OTYBUM  XOKUMHAT  TU3UMHUHH
ONTUMAJUIALITUPHUI, MabMypHUH HCIOXOTJIAPHU JAaBOM OTTUPHMIL; JaBjiaT Oori-
KapyBH/a 3aMOHAaBUN MEHEXMEHT YyCIyOJapuHM KEeHI KYyJlall, JaBjaT Xu3Mart-
JApUHU PUBOXJIAHTUPUII, JaBJIaT XU3MaTUra MaaKajdd MYTaxacCUCIapHU Kajd
ATULITA KApaTWUJIraH SiIrOHAa KaJpiap CHUECATUHU IIAKIUIAHTUPHIL, MaXaJUIMd J1aBiat
XOKUMHUATH OPTaHJIAPUHUHT BAaKOJIAT Ba MACBYJIMSITHHU KaWTa KypuO YWKHIIL,
YJIApPHUHT MYCTaKWIJTUTUHU OIINPHIIL,

- IKTUCOIUETHY PUBOXKIAHTHPHUIN Ba HWHBECTHLMSIApDHU (paon xkamnbd ATHII
coxacuaa — MaKpOUKTHCOAMA OapKapOpIMKHM TabMUHIAII, COFJIOM PakoOaT y4yH
3apyp WIAPOUTIAPHU SIPATHIL, UIIOMJIAPMOHIMK Ba WHBECTULIUS MYXUTHHU TyOlaH
AXIIWJIAN, WKTUCONMETAA NaBiaT WINTUPOKWHU JKUAIAW paBUIIAA KaMauTHUPHIL,
IOKOpY MKTHCOJIUN YCHIIl CypbhaTiapuHHU cakiad Koiuml, “XypuéHa” uKTucoauérra
KAapld KypallWll Ba YHUHI YJIYIIMHU KECKHMH KHUCKApTUPHUII, BaJIlOTa CUECATUHH
SPKUHJIAIITUPUIIHYU AABOM 3TTUPHUILI;

- V36exucTon PecnyOnukacu  VkTtucomuér Ba  caHOaT  Ba3UPJIUTH
WuBectunusimap Oyiimua naBiaar kymutacw, Kopakanmoructon PecnyOnukacu
Basupmap Kenramm, Bwiostnap Ba TOMKEHT mraxap XOKAMIIMKIIApW OwiiaH
oupranukga 2019 iinnna xap Oup XyIyIHUHT Y3Ura XOC XYCYCHSTIAPHHH XHcoOra
oJiraH Xo0J/1a, OuUpUHYM HaBOATIA, HWHBECTULMS K0 O3THUII Y4YyH YCTYBOD
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WYHAIMIUIAPHU Has3apAa TyTyBUYH V36exucron PecriyOnukacuHUHT ypTa MyIIaTin
MCTUKOOJIIard MHBECTULIUS CUECATH CTPATETHSICH MILIA0 YNKWIIMIIMHA TaAbMUHJIAII,

- V36ekucron PecnyOnukacu Tallku uWOuiap Ba3UpJdrd, Tallku caBlio
Bazupiauru, Masectunusiap Oyitnua gaBnat KyMuTacu 0oIiKa MaH(aaTaop Ba3UPIIUK
Ba mWpopamap Owian Oupramukna 2019 iimnma VY3Gekucton Pecrny6amkacHHHHT
XOPMKUN MaMJlakatiap - yCTyBOp XaMKOpJiap OuJiaH CaBlIO-UKTUCOINM, HHBECTHUITH,
MaJlaHUl TymMaHWUTap Ba CUECUN, IIYHUHTJIEK, XaB(CH3JIMK COXacHJaru
XaMKOPJIUTUHU siHa/Aa (haoJUIAIITUPHUII Ba PUBOKIIAHTUPHUIIL

- pecniyOuka WUKTUCOJUETUHUHT uniabd YUKAPUIII CAIIOXUATUHU
KEHTaUTUPUINTa, IIYHUHT/ACK, YHHHT pPakKoOaTOapJONUIMIHHUA SHA/Ja ONIMPUIITa
TYFPUIAH-TYFPU XOPHXKUM MHBECTULIMANIAD Ba MHHOBALMOH TEXHOJOTUSIIAPHU ka0
ATHULL;

- XyCyCui MaxaJIMid Ba XOPWXKUM MHBECTOpJap OWJIaH Y30K MYyJJaTiu Yy3apo
MaH(aaTin  WEPUKIMK MyHOcaOaTJapuHu Hyira KYWWII OpKAJIW WHBECTHUIUS
(baoausATUHH parOaTIaHTUPHUII Ba PUBOKIIAHTUPHILL

- WMHBECTULHUS TakiaudaapuHu O0axoJjail, WHBECTULIUS JIOMUXAJIapUHU HUIILIa0
YUKUII Ba aMaJIra OLLHPHILL,

- WHBECTHIUMA MYXUTHHHU SXIIWJAINTa, I[IYHUHTIEK, pecnyOJuKaMU3HUHT
WHBECTULIMS CAJOXUSATH Ba HMMKOHUSATIAPUHU XOPWIXKIA KEHI Taprud KUIIMINra
kyMaitamuim xamaa 2019 iiunga wHBecTULIMS JIOMMXalapuHu, OUpUHYM HaBOAT/A,
UKTUCOMUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIapulia aMmalra OIIMPUIITHU parOaTIaHTHUPHIN Ba
KYJU1a0-KyBBATJIAITHUHT 3aMOHABUH IIAKJI Ba YCIyOJIapyHU >KOPUM STUIITHU XucoOra
OJITAaH XOJIJIa, TYFPUAAH-TYFPU XOPHMKMH WHBECTHIMSAJIAPHHU KAJI0 KHIHII
MeXaHU3MJIAPUHHM TAKOMMJUIAIITHPUIIHYU Ha3apja TyTyBUM JIOMUXAIapHU HIILIA0
YUKWAII ~ Ka0u Macajamap ycTyBop Basuda 3THO OenrunanHau. byHman Ttamkapu
XOPW)KUM  MHBECTULHMSUIAD  MINTHPOKUAATH  KOPXOHAIAPHHUHT  TabCUCUWIIAPH
(MIITUPOKYMIIAPU) Ba YJIApPHUHI OWJIa ab30JIapu Y4YyH MYJJATMHU MamilakaTAaH
YUKMacJaH y3alUTHPHUII HWMKOHUATH OVirad, aman KWiIdIl MYJIJaTH Y9 HHIHH
TAIIKWI KUJIAJUraH “MHBECTH-IMS BU3ACH” KOPUIl ITHUIIL.

by 6opana AGy /labu puBoskianuin xamrapmacu (BAA) xomnanuscuHuHr 75
¢dous muxkgopaarm xamjua V36ekucron Pecnybnukacu Twuknanuin Ba TapaKKUET
KaMFapMacHHUHT 25 dou3 mukaopaarm yiaynuiap xucooura 5 mmiimon AKII
po/uiapu mukaopugaru ycrap ¢ounaura Ba 1 muwuamapa AKHI poanapu
MHUKIOPHUIATH IbJOH KWIMHIAH KANMTAJMIra sra 0yiaub, MachylIUsTH YEKJIaHTaH
KAMUAT MIAKINAA TAlIKWJ 3TUIaAu, OyHIa KyIIuMYa WINTHPOKYMIAPHU YpHATHITaH
TapTHOa Kajad STUII MyMKHH OViIaau.

V36exucran PecryGmukacu J[aBnaT aKTHBIAPMHM OONIKAPUII areHTIHTH
WNuBectunmsinap OVitmua gaBnat KyMuTacu, Tallky MIJiap Ba3UPIIUTH, V36exucTon
Pecniybnmmkacu MartOGyoT Ba  ax0OpOT AareHTNIHMTH, INYHHHIJEK, Y30eKHCTOH
PecnyOiMKacMHUHT XOPMIKJArd JUILUIOMATUK BaKoJIATXOHAJIapu OWslaH Oupraiukia
2019 ijimaga xankapo HIIOMJIAPMOHIMK JOUpallapuiia HUCTUKOOIUIM WHBECTULIMS
JoWnxajiapy, Iy >KymilaJaH, ycTaB KallUTaJluJard JaBjiaT Ba XYKaJauK OOIIKapyBU
OpraHJIApUHUHT aKkiusuiap (yJIylulap) NakKeTJIapuHU COTHUII Ha3apAa TyTUJIAETraH
XY KAIHUK KaMUSATIIApH, JABJIAT-XyCYCHU LIECPUKIIUK JIOMMXaTapUHUHT
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takaumoTiapuan  (“Road Show”) Vrkasmm rpadurdHu TacauKiIall Ba MHII
JIaBOMHM/Ia amMajira OIIMPHUII XaM Ky3/1a TYTHJITaH.
byryarn xynga VY30ekucTtoHma amanra ommpuiIaéTraH MCIOXO0TIap Ba

YIApHUHT HATUKACH KaXOHIOAlr'n CTaK4YM XaJIKapo peﬁTHHF ATCHTIIMKJIApHU TOMOHUIaH
B’LTI/IPO(i) ATUIIACTTaHUHU aAJIoOXnJa TabKUAJIall JIO3KUM.

Macanan, nyuémarn nydy3mu “Fitch Ratings” Ba “Standart & Poo’rs”
PEUTHHT arcHTIMKJIApW OWPWHYM MapTa MaMIIAKaTUMU3HHWHT XaJKapo CYBEpCH
KpEeIUT PEeUTHUHTMHU Oenruwiaad. AHa 11y peltuHr Oaxonapu “bapkapop”
nporxHo3ura sra 6ynuo, Oy sikuH 12-18 o naBoMuja ymly KYpCaTKMUHUHT MacaiuIl
DXTUMOJIM KaMJIUTUHU OWJIAUPAJIN. V36ekucTon spumnaétrad OyHJal peUTHHT
O0axonapu KYNrMHAa PUBOXJIAHAETTaH JaBliaTiapra HUCOATaH IOKOPU 3KAHUHHU Kai]l
3THOI JT03UM. YOy PeHTHHT arcHTIMKIAPH Y30eKHCTOHAA BAIIOTA, CABIO Ba HAPX
cuécatu DPKUHIUTH, JaBjlaT OONIKAPYBUJArd WMHCTUTYIMOHAN Yy3rapuuuiap,
MaMJIaKaT OJITUH-BAJIIOTA Ba OMOKET 3aXHMpacH €Tapju 3KaHU, NaBjiaT Kap3WHUHT
KaMJIMTH CHUHIapyd OMWJUIapra ajoxuja >bTUOOp KapaTMmokia. Kenrycu WHIHUHT
GUPHHYH YOPATHA IOPTHMU3 TAPUXMIA HIK MApTa Y 30eKUCTOHHUHT CYBEPEH JaBIaT
OONUTANMSUTAPUHN  XaJIKapo MoJids 0030piiapura 4YMKApuil MYIDKaUIaHMOKAA. by
oopama “J.P.Morgan”, “Citibank”, “Deutsche Bank” xabu erakum Xaikapo
MHBECTUIINS OaHKJIApH OMIIAaH XaMKOPJIMK OJTHO OOpHIMOKIA.

FOxopunaru ¢ukpnapgan kenud 4ukuO, KyWuaard XysiaocalapHH KEeITHPHII
MYMKHH:

1. Yer on TaxpuOacMHU TaxJIMJI KWIWII HATHKATAPUHUHT KYpCaTHININAYA,
TYFPUIAAH-TYFPU  XOPWXKMM  WMHBECTULMSUIAD  WMKTUCOIWM  PUBOXKJIAHUILIWHU
TabMHWHJIOBYM MOJIMSUTAIITUPUIN MaHOacu OYynumn OwiaH Owupra, OuIBOCHUTA
tabcupnap (spillover tffect) maknuna wmammakaTra 3aMOHaBUM TEXHMKA Ba
TEXHOJIOTHsSI, UHHOBAIMSAJIAp, HOY- Xay Ba OolIyapyB yCyJUIApUHH *an0d KUIUIIra
épaam oepanu. VYimap WHCOH  KanmWTAJIWHUHT  YCHIIH, UKTHCOIUETHU
MOJICpHU3AIMSIIAII Ba PaKoO0aTOAPIONUIMKHE OLIUPHIL, aXxOOpOT-KOMMYHUKAITUS
TU3UMUHUHT PUBOKJIAHUIIIMHU TabMUHJIAII OKAJIM MaMJiakaTaa 0apKapop UKTUCOIUN
PUBOXJIAHMIITA 3aMHH SPATaIIH.

2. Yer 511 KanuTaJIMHU MWUIMH UKTUCONUETTa (paos kand Kuium OuiaH oupra,
UKTUCOAUETHUHT a0COPOIMOH CaTOXUATUHU OIIMPHIL, yjap Ouiian Oupra Kupuod
KenaéTraH 3aMOHAaBUM TEXHHWKAa Ba TEXHOJOTMSHM WIUIaTa OJAJUTraH IOKOpHU
Majakaiu KaJIpJIapHU Taiépnai MHBECTULIASIIAPAAH doiinananuin
caMapaJopJIMTUHU Ky4aUTUPUIIHUA TAabMUHIANIN.

3. MamiakatuMu3ga aHUKIAHTaH MyaMMoJiap TaXJIWIM HaTWKajlapura Kypa,
MEBEPUN - XYKyKMHA Oa3aHW TAKOMWUIAINTHPHIN, YYKYp HHCTUTYIIMOHAI
WCJIOXOTJIApHU amalira OIIUPHIN, JPKUH HKTHUCOIWN 30HANIAp camapaJopJIuTUHU
OIIUPUIN, WHPPATY3WIMAHA PUBOXIAHTHPHII, KOPIMOPATHUB OOIIKApYBHU TYOIaH
WCJIOX, KHWJIUII, KUMMATJIH KOFO3JIap OO30pWHU PUBOMIIAHTUPHII, TAIIKUA UKTHCOIUN
GaoMUSITHN ~ DPKUHJIAMITHPUIN  XOPWKUN  HMHBECTHIMSUIApJaH  (oiiamaHuII
caMapaJIOpJIMTUHU OLIWPUIITa XU3MAT KUIaau.

4. XKaxoH TaxxpubacHMHM YpraHull LIIYHH KYPCATMOKAAKH, IOPTUMH3AA DPKUH
UKTUCOIUN 30HaNap  (aosdsITHIa MapKasjanlyB Ba OWp TOMOHJIamMa EHJAIIYB
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caknanu6 xonMoknaa. Ilynaunr yuyn, OU3 Jlupeknusuiapura WHBECTOPIAPHU
MYCTaKWI >KaJl0 KWIWII BaKOJATIAPUHM KEHraWThpuil, MabMypuil KeHTalll
TapkuOuja XyCyCHH CEKTOp BaKWUIApUTa VYPHWH aXpaTwil, yjlaplia Maxcyc
VUXTUCOCTAIITUPUITAaH OaHKJIApHU TAIIKWJ ATUII, KPEAUT OJIMII MEXaHU3MUHU
CONIANAIITUPHUI, COJMK WMTUE3NAPUHUA CcaHoaT OwWiaH 4YekjIaHuO KoJMacaaH
3aMOHABUM XU3MATJIAp COXACUHU PHUBOXIAHTUPHUILTa XaM KEHI TaKIUM OSTHII
WHBECTULMSIIAPHUA caMapaly y3IalllTUPUILTa XU3MaT KHIIA]IH.

5.  V30eKHCTOH  MHBECTHIMS  MIAPTHOMAJAPUHM  TY3WII,  XOPMIKHIA
MyTaxXacCUCIapHU ka0 KWW >Kapa€HJaph, KyuyMac MYJKKa OrajliK KWW
MacajajapyuHd TapTUOra COJIMIIHU COAJANAIITUPHUIL, XaMJa KUMMATIH KOFo3Jap
0030pMHU  PUBOXKJIAHTUPHIL, KOPXOHAlap TOMOHUZAH TYpJH  MOJHUSIBHMA
WHCTPYMEHTJIAD  YHUKAPUIIHK  parOaTIaHTHpUILI,  KOPHOpaTUB  OOLIKApyBHU
TaKOMWUIAIITHPUII ~ OpPKald ~ MoJiug  OO30pMHM  KEHTaWTUPUII  XOPHKUU
WHBECTULIMSUIAD a0 KWIMII MEXaHM3MUHU TaKOMWJUIAIITUPHUIN YYyH 3aMUH
ApaTaIn.
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3apyOe:kHbI ONBIT 0AHKOBCKOI'0 CTPAXOBAHUA

UmomoB Ymumkon FaiipaT:konosuy’

"Tawkenmckui @unancoswiit uncmumyn
IlIpenooosamens

CrpaxoBanue OaHKOBCKMX PHUCKOB, OaHKOBCKOE CTpaxOBaHHE - YXKe Ha
MPOTSHKEHNA MHOTHX JIET IMUPOKO U JOBOJIBHO YCIIEIIHO MPUMEHSETCS BO MHOTHX
PKOHOMHUYECKN Pa3BUTHIX cTpaHaX. [lepBblii OaHKOBCKUN CTPAaXxOBOW MOJHUC CITY>KUI
3alMTON KamuTaiga 0aHKa OT KPYITHBIX IMOTeph, BeIIaHHbIM B 1911 roxy B CIIIA. A B
HacTosiiee Bpems, Ha pyoOexke BexkoB Tosibko B CIIIA exeromno mpojaercs Ooliee
JIBYX THICSY TIOJTUCOB OAHKOBCKOTO cTpaxoBaHus [1].

[lepBoit cTpaHO¥, B KOTOPOW KOMMEpUYECKHE OaHKA Hadald TMPOBEICHUE
CTpaxoBbIX onepauui, crana Opannuda. B konne 20 Beka cTpaxoBaHHe, TPOBOJUMOE
OaHkamu, cTano mnomyaspHo B BemukoOpuranuu, [omnmanaum u psge APyrux
eBporieiickux crpad. Ha cerogusmmnui genb, Hanpumep, B Ilopryramum posis
CTPaxOBBIX ONEpalMil, MPOBOAUMBIX OaHKaMH, JocTuraer okosno 80 % ot obuiero
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