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панельному набору показателей ЦУР за 2018 год, ежегодно выпускаемому 

Bertelsmann/SDSN, Узбекистан занимает 52-е место (из 156 стран, включенных 

в исследование); оценка Узбекистана (70,3 балла) предполагает, что в среднем 

страна прошла 70,3% «пути к наилучшему возможному результату по 17 ЦУР». 

По четырем из пяти стратегическим направлениям достигнуты 

удовлетворительные результаты. На данный момент внедрение оценки 

регулирующего воздействия находится на второй фазе – начальном этапе 

использования ОРВ. Реализуются пилотные проекты, одновременно активно 

проходят общественные консультации, привлекаются внешние эксперты. Пока 

рано давать какие-то оценки этой фазе, а также говорить с уверенностью о 

дальнейшем развитии инструмента в стране. Однако при реализации того 

потенциала, который был заложен в I фазе, при успешном проведении 

пилотных проектов, развитии программ обучения, а также принятии базового 

закона о СОВАЗе, Узбекистан имеет все шансы успешно завершить процесс 

внедрения механизма оценки регулирующего воздействия в систему принятия 

государственных решений в стране. 

 

К.э.н. Котов В.А. – доцент кафедры «Менеджмент»  

АГУ при Президенте Республики Узбекистан 

 

ПУТИ ФУНКЦИОНАЛЬНОГО  РАЗВИТИЯ ФИНАНСОВОГО РЫНКА В 

УСЛОВИЯХ ЦИФРОВИЗАЦИИ РЕГИОНАЛЬНЫХ ЭКОНОМИК    

         Актуальность проблемы. Высокий динамизм формирующейся в 

Узбекистане социально-экономической среды предъявляет качественно новые 

требования к уровню  инновационного  развития субъектов региональных 

экономик. В условиях растущих масштабов  цифровизации  инновационного 

бизнеса, решающее значение для успешной реализации  конкурентоспособных 

проектов  субъектов региональных экономик приобретает доступность 

финансовых ресурсов. Доступность и полнота финансового обеспечения центров 

инновационного роста определяет не только своевременность  создания ими 

конкурентоспособной продукции, но и  успешность её доведения до конечных 

потребителей. Вместе с тем, решение этой двуединой проблемы в значительной 

степени зависит от уровня функционального развития финансового рынка и 

спектра обращающихся на нем финансовых инструментов, доступных для 

субъектов инновационного бизнеса. Вопросам раскрытия качественно новых 

функций финансового рынка в условиях цифровизации инновационного 

пространства Узбекистана, а также поиску путей совершенствования финансового 

обеспечения субъектов инновационного бизнеса на уровне регионов посвящена 

данная статья. 
           Новые вызовы, встающие перед мировой экономикой, и резко возросший 

спрос на инвестиционные ресурсы для нужд инновационного развития  

национальных экономик заставляют по-новому  взглянуть на роль финансовых 

рынков в обеспечении  их устойчивости и инвестиционной привлекательности. 

Потребность в кардинальном реформировании многих секторов финансовой 
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системы Узбекистана обусловлена резко возросшим спросом на внутренние и 

внешние финансовые ресурсы, требующиеся для обеспечения инновационного 

прорыва  во всех сферах экономической и социальной жизни страны.   

           Единственным выходом из создавшегося положения становится вовлечение 

в хозяйственный оборот всех имеющихся внутренних и внешних финансовых 

ресурсов, а также их умелое фокусирование на наиболее перспективных объектах 

инновационного бизнеса, способных обеспечить выпуск конкурентоспособных 

товаров и услуг, пользующихся спросом на зарубежных рынках. Ответственные 

задачи в связи с этим встают и перед финансовыми институтами республики, 

которые должны стать инициаторами качественно новых методов 

финансирования программ и проектов инновационного обновления регионов 

республики.    

Вступление Узбекистана в период турбулентного развития мирового 

хозяйства, вызванного эпидемией пандомии, требует кардинального 

переосмысления многих подходов к сбалансированному социально-

экономическому развитию регионов. В первую очередь, это касается 

формирования эффективного механизма финансирования программ 

инновационного развития территорий, где сконцентрированы основные запасы  

природно-сырьевых, производственно-технических и человеческих ресурсов 

республики. В связи с этим существенно повышается роль  финансового рынка, 

предназначенного для финансирования  проектов наиболее конкурентоспособных  

субъектов хозяйствования, способных внести существенный вклад в решение целого 

ряда острейших социальных проблем, включая борьбу с бедностью.  

Учитывая данное ограничение, в настоящее время в большинстве стран 

мира, как со стороны государства, так и со стороны экономических министерств 

большое внимание уделяется смещению ключевых функций финансового рынка 

на реализации крупных инновационных проектов регионального масштаба.  
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Рисунок 2. Ключевые функции финансового рынка в условиях 

активизации инновационной активности субъектов региональной 

экономики. 

          Как показывает передовой зарубежный опыт, одним из главных факторов 

обеспечения успеха в активизации инновационной активности регионов   

выступает умелое использование мобилизационной функции финансового 

рынка, способной расширить масштабы привлечения иностранных и 

внутренних инвестиций  для нужд их инновационного развития. 

           Мощный импульс инновационному обновлению производительных сил 

регионов может придать умелая реализация потенциала воспроизводственной 

функции  финансового рынка, т.к. задействование таких его сегментов, как 

кредитный, инвестиционный, валютный, а также рынок страховых услуг, 

способно оказать ощутимое  влияние на создание конкурентоспособных 

производств, а в отдельных случаях и новых отраслей региональной экономики. 

          Важным направлением реструктуризации финансового рынка выступает 

его перераспределительная функция, позволяющая обеспечивать эффективное 

перераспределение созданного общественного продукта в его денежной форме 

между отдельными собственниками, уровнями и сферами общественного 

производства. В то же время нельзя забывать, что выбор приоритетных 

направлений приложения  мобилизованных им финансовых ресурсов должен 

задаваться  целевыми  ориентирами или приоритетами государственных или 

региональных программ инновационного развития.         

            Индикативная функция  финансового рынка проявляется в том, что 

такие показатели эффективности работы субъектов инновационного бизнеса, 

как рост котировок или уровень дивидендов по их акциям, доходность  

выпускаемых ими долговых ценных бумаг, ликвидность муниципальных 

облигаций,  рейтинг инвестиционной привлекательности региона или уровень 

самоокупаемости местного бюджета  того или иного региона  являются 

важными индикаторами роста инвестиционной привлекательности  регионов 

для инвесторов.  

       Отмечая важность своевременного и полного использования 

возможностей современного финансового рынка, нельзя забывать о его 

социальной функции, т.к. практически все его сегменты способны внести 

существенный вклад в обеспечение сбалансированного социально-

экономического развития территорий, что в конечном итоге способно оказать 

мультипликативное воздействие на развитие  человеческого капитала и 

повышение жизненного уровня проживающего в них населения. 

            Несмотря на важность указанных выше функций, в силу 

разновекторности интересов различных  участников финансового рынка,  сами 

по себе они не всегда нацелены инновационное  развитие регионов. В  связи с 

этим государство вынуждено выступать в качестве третейского судьи, 

заинтересованного в сбалансированном росте отраслей и комплексном 

развитии территорий. Решению именно этой сложной проблемы подчинена  

регулирующая функция финансового рынка, которая  реализуется  с помощью  
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таких методов финансового менеджмента, как лицензирование  отдельных 

видов финансовой деятельности, регламентирование работы финансовых 

институтов, предоставление  налоговых, финансовых или имущественных 

льгот для субъектов инновационного бизнеса, а также введение низких ставок 

рефинансирования,  установление дифференцированных резервных требований 

к уровню  капитала финансовых институтов и т.д.  

     В условиях глубоких структурной деформации мировой экономики и 

усиления борьбы за свободные финансовые ресурсы особое значение приобретает 

не только мобилизация, но и их правильное вложение в наиболее перспективные и 

конкурентоспособные объекты инновационного бизнеса на уровне  регионов. В 

связи с этим во многих зарубежных странах в последние годы основной поток 

инвестиций все больше фокусируется на центрах инновационного роста, которые в 

силу имеющегося у них интеллектуального потенциала способны не только 

освоить  выпуск качественно новых видов продукции, но и придать импульс 

появлению новых отраслей региональной экономики. Примерами наиболее 

успешных центров инновационного роста могут служить Селиконовая долина – 

в США, автомобильный  хаб университета Лестер – в Великобритании, 

инновационный хаб Университета  Оулу – в Финляндии, СИЭЗ «Масан – в 

Южной Корее, СЭЗ «Банкарор» - в Индии), центр «Сколково» - в России. 

Каждый из указанных центров инновационного роста, благодаря 

своевременному и полному финансовому обеспечению их инновационных 

проектов, смог освоить выпуск уникальной продукции, обеспечившей     

наращивание экспортного потенциала и способствующей формированию 

здоровой конкурентной среды в регионах их дислокации. 

          Учитывая растущее во всем мире значение финансовой составляющей 

инновационного роста территорий, руководителям органов республиканского и 

регионального управления Узбекистана необходимо постоянно отслеживать 

тенденции в  развитии мировых финансовых рынков на основе потенциала  

цифровой экономики и быстрее внедрять эффективные инструменты 

финансового обеспечения растущих потребностей центров инновационного 

роста регионов.   

д.э.н., проф. Юлдашев Н.К. 

ТГЭУ. 

 

ЦИФРОВИЗАЦИЯ ЭКОНОМИКИ-ГЛАВНОЕ НАПРАВЛЕНИЕ 

РАЗВИТИЯ УЗБЕКИСТАНА 

Интенсивное развитие Узбекистана в условиях глобализации мировой 

экономики, установление партнерских связей с передовыми странами трудно 

представить без цифровой экономики. По прогнозам консалтинговой компании 

«Accenture» к 2022 году до четверти мирового ВВП будет приходиться на 

цифровой сектор.  

С возникновением цифровой экономики в настоящее время в мире 

протекают действительно коренные трансформации, связанные с 


