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Ba OoIlKa IIyHra yXmam akTuBiapra capdiam OeBocuta Xycycwil maOiarmap
IBa3Ura amalira OIMPUIIraH HHBECTUIIHIIApra MUCOJ OY1a ojanu.

bupok pecry0inkana Kyjlail MHBECTUIMS WKJIUMHHH XOCHJI KWJIMIITA KyMaK
OepyBuM OMUJUIAp Ba YJAPHUHT Y3ap0 TabCHUPJALIYB MEXaHU3MIIAPUHU KOMILIEKC
ypranum opkazna Koiamokaa. OkuOaria akUUsSAOPJIMK >KaMUATIApU aKUMsUIApUHU
XOPWXKHUI CTpaTeruk WHBECTOpJapra COTUINHU (DaoJUTAIITHPHUIIHUHT IIAKIIApU Ba
ycyiiapu Oyiinua amManuii TaBcHUsIap Xajli eTapiiy Jlapa)aia aMac.

Illy O6umam  Oupra, VY30EKMCTOHJA  YTKA3WIraH  KOPXOHAJApHH
Xycycuinamrupui, (GouHa O030pUHM TaKOMUJUTAIITHPUO OOpHIl Ba Koilnapaa
KOPIOpaTuB OOIIKApyB aMaTUETHUHH >KOPUM KWJIHUII >KapaCHU KamuTaal 0030puaaH
KOpPXOHA 3apypaTiapyd YYyH MOJIMSBHUM PECypClapHH XKalu0 KUIUII KapaSHUHUHT
(baomIammmy y9yH UKTUCOIUH IIaPOUTHU — WHBECTUINS UKIMMHHHA XOCHJT KUJIJTH.

A.H. Xam3aes, accucmenm,
TIuy
BAHKJIAPHUHI" ®OHJI O3OPJIAPJAT'Y HHBECTULINOH
OAOJUATUHUHT YPHU

PuBoyxiaHTaH MamutakaTiiap UKTHCOMUETHHUHT OaHK TU3WMH, STbHH YIapHUHT
WHBECTHIIMOH (HaONHITH OPKAJTW MWUINA WKTHCOAUET PUBOXKHUTA WIKOOHWHA TabCHP
ATUO, KaXOH UKTUCOAUETUHUHT PUBOKIIAHUII TEHACHIMSUIAPUHUA MKOOUN TOMOHTA
y3rapTupuod 1000pMOK/IA.

bynra xo3upru COVID-19 nanaemus 3bJIOH KUJIUHTAHIUTH ca0ad MKTUCOAUI
WHKUPO3 IIAPOWTHIIa YCTyBOp Baszuda d>Tud OenrujaHrad MamilaKkaTUMU3
UKTUCOMUETUHUHT PaKo0aTOApIONUIUTUHN OIIMPHUIL, FOKOPH TEXHOJIOTHsIIapra
aCOCJIaHTaH SIHTM KOPXOHA Ba WIUIA0 YUKAPUII TapMOKJIAPUHHUHT  >KaJaj
PUBOKJIAHUIIIMHA TabMUHJAIITA KapaTWiraH KEHI KYJIamiiki 4opa-TagOoupJiapHU
amaJira OIIMPHUIIl Ba KOPXOHaIapra JaBjiaT TOMOHUJIAH COJIUK Ba KPEIUT TabTUILIApU
OepuIll OpKAIHM SPUITAIIMOK/IA.

bankiapHuHr uHBeCTMHHMOH (aonusTH Aeranaa, HadakaT yJIApHUHT
aKTUBJIAPUHU acOCUW 3aMOHaBWil (OHJJIApHU THUKIIAITA KapaTWiITaH KpeauT
cuécatu, OaJKu ynap y3 AakKTUBJIAPUHU OSMUTEHT cudaruma wmoaus 0o3opu
aKTUBJIApUTa SMUCCHUSUIM KUMMATJIM KOFO3Jiap Ba (hOHJ KUUMATIMKIAPHU YMKAPUIII,
KOWJIAIITUPHII, YyJIApHU KaWTa COTUIN Y4yH COTHO oymin Ba  Opokep xamjia
TUJIEPIINK, areHTJIMK, XaJKapo Ba AMepHKa JIETIO3UTAp TUJI XaTJIApUHUHT XUCOOWHH
oputuil, Oy OViinya KIMPUHT TYJIOBIAPHU amajira OUIMPHIN Ba Iy KaOWJapHU
KUPUTHUII3 MYMKHH.

JlekuH Xo3upru KyHjaaru Oo3opiapaa ToBapjiapra TaJaOHUHT KECKUH
nacauim yJaapHUHT 0030p Oaxomjapu macaiummura oaud 00pMoKaa Ba Oy Xajakapo
dbona Oo30piapu Ba YJIAPHHUHT acCOCHUN KYPCATKUWIAPU TEHICHIMsJIApUTa Xamja
KaXOH UKTHCOMUETHU PUBOXKU Ba 0030pjlap PUBOXKHUTA TYpJIM XWJI Tap3fia TabCUP
ATMOKJA.

[Iyn-kpeaur CuécaTMHMHI yTa KAaTBbUWIAIITUPWIAIIA HKTUCOAUETIATH
WHBECTUIIMOH (DAOJITMKHUHT CYCAaWHIIUTa ONHO KEIUITN MYMKHH. YHUHT acOCCH3
IOMINIATUIINO, KPEAWTIANl XAKMIAPUHUHT KECKUH OIIMPUJIUIIHM 3Ca MCTEHMOJ Ba
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WHBECTUIIMOH Tana0HU parOartnaHTupuiml OwiaH Oup Karopaa  UHQIISIHS
JapakaCHHUHT KECKWH OIIMO KETUIUra Xam cababd oyiagu.

[yHuHraex, xaxoHJarn WUpHUK OaHKIAPHUHT JapoMajiiapu TapKUOUHU
TaxJuia JTraHUMU3Ja 3ca Kyhunparunap aHukinanav. Kymnagan, OpaHIUSHUHT
Paribas bank wHHMHr nmapomamiapu TapkuOuaa: OMOHAT, Kap3 Ba KpEAWTIAH
KenaéTrad JapoMa/ skaMH JapoMagHuHT 62,26 %WHM, COTUII YUYH pyXcaT dTUJITaH
MOJIMSIBUN dboHIapaH KeJaaéTraH napoma 13,21 %HH, XEIKUP
MHCTPpYMEHTIApUJaH KenaérraH npapoMan 6,86 %HuU, KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT
¢dbukcupnanran gapomManuaaH kemaétran gapomana 5,46 %HH, MOJIUSBUN JU3WHTIAH
kemaérran gapoman 3,98 %Hu Ba Oomka Xu3Matiapaan kemaérrad gapoman 12 %Hu
TaAITKWT KIIMOKIA .

PuBoxnanran mamutakatnapauar Bank Of Amerika, Citigroup, Barclays,
Deutsche Bank, UBS Ba MIZUHO BANKnapu mapomannapu TapkuOura Hazap
TalllJlacak, yjap XaM KYNpOK YeT 3J1 BaJIOTAaCHUJard AENO3WTiap, JaBiariap Ba
XyCYCHIl CEKTOpJApHUHI XaJIKapo Ba €BpO KYpPUHHUILJA MyOMaljlara YUKapHJITraH
KUMMaTJIM KOFo3J1apra, JepuBaTUBIap O030piapu akKTHUBIApUTAa  KYHHII TaIIKWI
ATUWITAHJIUTUHUHT T'YBOXHU OYJITUK.

Hemak, nyHénaru Wpuk OaHKIIap Y3 aKTUBJIAPUHU JKOMIAIITUPUIILIAH aCOCUN
MaKcaJi HMHBECTUIIMOH TMOPTQeEUIapHu AuBEepcUpUKAUS KUiIud OopaéTraniuru
XUCOOIaHAIH.

MamiakatTumMu3z  OaHK  TU3MMHUAArd  Xojamiapja 53ca JapoMajjlapyuHu
IAKJJTAHTUPUII JaBJIATHUHT MOHeTap (MyJ-KpeauT Ba Ball0Ta) CUECATU acOCUM
WyHamuuuiapuaad Keaud YMKKaH XOJiJla KOPHUM ITWIACTraH/IMIM Ba yHra KabTUU
aMall KWIMHTAHJIWTH MabiayM OyiMmokaa. YHAa OaHkIap JapoMajIapUHUHT >KaMHu
0aHK JapoMaaujard yiaylmdjaa KpeauT Ba JU3UHT MyHocabaTiapu XHCCacH SHT
FOKOPH YJIyIITra TYFPHU KEJITaH.

Kopwuit #wmnma pecnyOiaumkaMu3ga amaira OMMPUIAETIaH  MKTUMOUWM-
UKTHCOJUN XaMJla UHBECTHUITMOH CUECAT, acOCaH, UKTUCOAUETAATU SUIMH Tanal, sibHU
MCTEHbMOJI Ba WHBECTUIIMOH Taad XaKMIAPUHUHT Kajayl OIIUIIWHU KYJuiao-
KYBBATJIOBUM Xapakrepra ara 0yiu0, aifHaH Ma3Kyp OMUJI MamJIaKaTaard UKTUCOIHMI
Veum Ba uwHOmAUMS KapaCHIapu XaMmJla YMyMUH MaKpOMKTUCOIAMN XOJIATHUHT
MTAKJUTAHUIINAIA MyXUM aXaMUsT Kach 3Tau.

MamnakatuMu3garu OKOpPU HWHBECTUIMOH (AOJUIUK MIApOUTHIA peas
3¢ PeKTUB anMalllyB KypCUHUHT YCUIITN MaXaJlJTMH MaxXCyJIOTJIapHUHT UYKHU Ba TallIKU
0030pJsapaaru pako0aToapONUIMTHHNA TacalTUPUO, UMIIOPT XAKMUHUHT OPTHUIIN Ba
TalllKU CaBJ0 OajJaHCHHMHT MaH(UIUIUTMra MabiyM Japaxaza TabCUp YTKa3aiu.
bankmapHUHT  MHBECTUUMOH  (PAoJUATH  OpKAIM  Y3JapUHUHT  MOJIUSABUUI
JUKBUUIWJINTH  Ba TYJIOB JIAEKATUIa XaMmJa XaJIKapo MHUKECHArd WIIOHWIN
MHBECTUIIUOH OTepalusjiapu HaTUXKAcuJa HUKTUCOAUETHUHT OapKapop YCUIIUHU
TabMHHJIAIITA TAbCUP FTMOKJIA.

By, ¥3 HaBOatuma, OaHKIAH TalIKapW IMyJ AWJIAHUITUHUHT OJIM OJIMHUIIINATA
TabCUP 3TaAU Ba OAHKJIAPHUHT UKTHCOAUETHHU OapKapop Myd Malnariapu Ouial

184 TocyrapcTBEHHOE PEryTMPOBAHUE PHIHOYHOM 3KOHOMUKH. Yuebnuk. / [Tox pex. U.B. Kymumna. — M., 2005. C. 335,
784.
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TabMUHJIAIITA KyIIUM4Ya UMKOHUSATIApU oumianu. lllyaunraex, Oy mMamiiakaTHUHT
Oapkapop YCHIIM Ba aXOJIMHUHT Uil OWJIaH OaH/JIMK JapaKaCHHU OIIUPHUINTa XU3MaT
KIIaqd. Y3 HaB6aTuia, Ma3Kyp MWKOOMM XoJaTiaap MamjakaTaard MaKpOUKTHCO UM
KYPCAaTKUWIAPHU OIIUPAAN Xamaa MaMjlakaT UKTUCOAUETH PEUTUHTUHM SIXIIHJIAIITa
XHA3MAaT KUJIaIu.

HNkTucoauéraa maBiaT pecypciiapd XHUCOOWIaH KpEIUTIIall XaXKMJIAPUHUHT
IOKOpPH cypbhaTiiap/la OIIMIIM XaM HWKTHUCOAMETAA HCTEHbMOJ Ba HWHBECTHIIMOH
TajabJiap ONMMUIITUTa OHO KEJIH.

V.A. Xaiioapos,
mycmarun maokukomuu, T/[THY

AKIIUAAOPJIUK KAMUATIAPUHUHI UHBECTULMOH
KO3UBAJOPJINT'MTHU OIUPUILIIJIA KOPIIOPATHUB BOIIKAPYB
MEXAHU3MJAPUIAH ®OUJTATTAHUIITHA TAKOMUJLIAIITUPHII

TYrpunan-TyFpu XOpUKUIl HHBECTULUSIIAPHU KEHT 5Kaji0 STHIL, aKIUSAA0PIIUK
KamMusATIapy  (QAOIUATUHUHT caMapaJOpJIMTMHU  TyOJaH OLIMpHII, OYiakak
MHBECTOpJAp Y4YyH YJApHUHI OYMKJIWTH Ba >KO3UMOAJOPJIUTMHU TabMHUHIIALI,
3aMOHABUM KOPIIOPAaTUB OOUIKAapyB yCIyOJapUHU >KOPHM OSTHUI, KOPXOHAJApHU
CTpaTeruk OOMIKapHIga aKIUAA0pIap POIMHUA KyYaUTUpUII YUYH KyJlall [IapouTiap
SpATUIIl XO3UPTU KyHJa 10J13ap0 Macana Oyaub KOoJIMOK/IA.

[y cababnu KopnopaTuB OOLIKAPYB THU3UMHUHHU SHAJa PUBOXIAHTUPUITHUHT
acocHil MyHanunuiapu 3TH0 KyWuJIaruiapHu ybTHPOQ STUII MAKCAATra MyBO(DUK:

XaJIKapo TaXpuOaHW YyKyp TaxJWwil KWIMII Ba IIy acocla 3aMOHAaBH
KOpPIOpaTUB OOLIKAPYB YCIyOIapUHU >KOPUHM ATHUII, UIUIA0 YUKApPHUIL, WHBECTHULIMS,
MOAUNU-TEXHUK,  MOJMSIBMHM  Ba  MEXHAT  pecypciapuaad  QoiiramaHull
camMapaJopJINTMHYU OLIAPULL,

YeT 3J1 KaNUTAJIW WIITUPOKHUIA aKIUSAAOPIUK KaMUATIAPUHM TAIIKWI 3THUII,
aKUMSAJOPJIMK KaMUSTIapUTra XOPUKUI MHBECTULUSUIAPHU KEHT KalnO KNI YUYyH
KyJIail IapouTiIap SpaTHIL,

CKM OYyJIMHMalap Ba JIaBOSUMJIAPHM TYTATHIN, 3aMOHABHA  XaJIKapo
cTaHAapTiaap Ba 0030p WKTUCOAMETH Tanabmapura Moc sHTM OyiIMHMa Ba
JaBO3UMIIAPHU JKOPUN ATUIIHU UHOOATIa OJITaH X0JIa, AKIUSA0PIIUK KaMUSTIapUHH
OOLIKApUII TY3WIMACUHH TYOJaH KalTa TallKul 3THUIL;

aKUMSIIOPJIMK ~ SKAMHUSTJIAPUHUA ~ CTpaTeruk  Oomkapuui, OoLIKapyB
XOIUMJIAPUHUHT  caMapaiy  (GaoJMUSITUHM HA30paT KWIMIIHK  TabMHHJIALIAA
aKLUMsIIopIIap, )KyMiaJaH, MUHOPUTAP aKIUSA0PIap POJIUHU OLUIMPHILL,

€TaK4Yu XOPWXKHUI TabJIUM Myaccacalapy OMJIaH XaMKOPJIMK acocuia OOIKapyB
XOJMMJIApUHU Tah€piialll Ba yJIAPHUHT KacO Japa)KaCMHU OUIMPHIL, LIYHUHTJIEK,
aKUMAOPJIMK SKaMHsTIapuaa pax0apiuK JaBO3UMJapura 4eT OJJUIMK HOKOpU
MaJjiakajii MEHEeXEePJIApHU KaJI0 Kuut [2].

Hktuconuérna mHBeCTUIUS (DAOTMSATUHUHT PUBOKJIAHMILIN, WYKU Ba TaIIKU
MHBECTUIMSUIAPHU >Kai0 HTUIIHUHT KyJamH, WYHAIWIUIApH Ba caMapagopiuru
O0eBocHTa MHBECTHUIIMS MyXUTHUTA OOFITHUK.
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