V3BEKUCTOH PECIIYBJIUKACH OJIUI BA YPTA MAXCYC TABJUM
BA3HUPJINTU
MHUHUCTEPCTBO BBICIIET'O U CPEJHEI'O CHELIMAJBHOT O
OBPA3OBAHMS PECITYBJIMKHU Y3BEKUCTAH

TAIIKEHTCKHMN T'OCYJAPCTBEHHBIA DKOHOMHWYECKHUA
YHUBEPCUTET

TOIIKEHT JABJIAT UKTUCOJUET YHUBEPCUTETH

YPANbCKUI
roOCYAAPCTBEHHbIN
3KOHOMWYECKUIA
YHUBEPCUTET
Ypray-CUHX

VY3BEKUCTOHIA PAKAMJIM UKTUCOJUETHU INAKJIJAHTUPUIIIIA
MEHEKMEHT BA KOPITIOPATHUB BOIIKAPYBHUHI' AXAMUATHU

XaJIKapo WIMHH-aMAJIuil KOH(EePEeHUUACH Mabpy3a Te3UCJIapH TYIJIaMH

V36exncron, TOMIKEHT III.,
2020 na 20 mai



TabMUHJIAIITA KyIIUM4Ya UMKOHUSATIApU oumianu. lllyaunraex, Oy mMamiiakaTHUHT
Oapkapop YCHIIM Ba aXOJIMHUHT Uil OWJIaH OaH/JIMK JapaKaCHHU OIIUPHUINTa XU3MaT
KIIaqd. Y3 HaB6aTuia, Ma3Kyp MWKOOMM XoJaTiaap MamjakaTaard MaKpOUKTHCO UM
KYPCAaTKUWIAPHU OIIUPAAN Xamaa MaMjlakaT UKTUCOAUETH PEUTUHTUHM SIXIIHJIAIITa
XHA3MAaT KUJIaIu.

HNkTucoauéraa maBiaT pecypciiapd XHUCOOWIaH KpEIUTIIall XaXKMJIAPUHUHT
IOKOpPH cypbhaTiiap/la OIIMIIM XaM HWKTHUCOAMETAA HCTEHbMOJ Ba HWHBECTHIIMOH
TajabJiap ONMMUIITUTa OHO KEJIH.

V.A. Xaiioapos,
mycmarun maokukomuu, T/[THY

AKIIUAAOPJIUK KAMUATIAPUHUHI UHBECTULMOH
KO3UBAJOPJINT'MTHU OIUPUILIIJIA KOPIIOPATHUB BOIIKAPYB
MEXAHU3MJAPUIAH ®OUJTATTAHUIITHA TAKOMUJLIAIITUPHII

TYrpunan-TyFpu XOpUKUIl HHBECTULUSIIAPHU KEHT 5Kaji0 STHIL, aKIUSAA0PIIUK
KamMusATIapy  (QAOIUATUHUHT caMapaJOpJIMTMHU  TyOJaH OLIMpHII, OYiakak
MHBECTOpJAp Y4YyH YJApHUHI OYMKJIWTH Ba >KO3UMOAJOPJIUTMHU TabMHUHIIALI,
3aMOHABUM KOPIIOPAaTUB OOUIKAapyB yCIyOJapUHU >KOPHM OSTHUI, KOPXOHAJApHU
CTpaTeruk OOMIKapHIga aKIUAA0pIap POIMHUA KyYaUTUpUII YUYH KyJlall [IapouTiap
SpATUIIl XO3UPTU KyHJa 10J13ap0 Macana Oyaub KOoJIMOK/IA.

[y cababnu KopnopaTuB OOLIKAPYB THU3UMHUHHU SHAJa PUBOXIAHTUPUITHUHT
acocHil MyHanunuiapu 3TH0 KyWuJIaruiapHu ybTHPOQ STUII MAKCAATra MyBO(DUK:

XaJIKapo TaXpuOaHW YyKyp TaxJWwil KWIMII Ba IIy acocla 3aMOHAaBH
KOpPIOpaTUB OOLIKAPYB YCIyOIapUHU >KOPUHM ATHUII, UIUIA0 YUKApPHUIL, WHBECTHULIMS,
MOAUNU-TEXHUK,  MOJMSIBMHM  Ba  MEXHAT  pecypciapuaad  QoiiramaHull
camMapaJopJINTMHYU OLIAPULL,

YeT 3J1 KaNUTAJIW WIITUPOKHUIA aKIUSAAOPIUK KaMUATIAPUHM TAIIKWI 3THUII,
aKUMSAJOPJIMK KaMUSTIapUTra XOPUKUI MHBECTULUSUIAPHU KEHT KalnO KNI YUYyH
KyJIail IapouTiIap SpaTHIL,

CKM OYyJIMHMalap Ba JIaBOSUMJIAPHM TYTATHIN, 3aMOHABHA  XaJIKapo
cTaHAapTiaap Ba 0030p WKTUCOAMETH Tanabmapura Moc sHTM OyiIMHMa Ba
JaBO3UMIIAPHU JKOPUN ATUIIHU UHOOATIa OJITaH X0JIa, AKIUSA0PIIUK KaMUSTIapUHH
OOLIKApUII TY3WIMACUHH TYOJaH KalTa TallKul 3THUIL;

aKUMSIIOPJIMK ~ SKAMHUSTJIAPUHUA ~ CTpaTeruk  Oomkapuui, OoLIKapyB
XOIUMJIAPUHUHT  caMapaiy  (GaoJMUSITUHM HA30paT KWIMIIHK  TabMHHJIALIAA
aKLUMsIIopIIap, )KyMiaJaH, MUHOPUTAP aKIUSA0PIap POJIUHU OLUIMPHILL,

€TaK4Yu XOPWXKHUI TabJIUM Myaccacalapy OMJIaH XaMKOPJIMK acocuia OOIKapyB
XOJMMJIApUHU Tah€piialll Ba yJIAPHUHT KacO Japa)KaCMHU OUIMPHIL, LIYHUHTJIEK,
aKUMAOPJIMK SKaMHsTIapuaa pax0apiuK JaBO3UMJapura 4eT OJJUIMK HOKOpU
MaJjiakajii MEHEeXEePJIApHU KaJI0 Kuut [2].

Hktuconuérna mHBeCTUIUS (DAOTMSATUHUHT PUBOKJIAHMILIN, WYKU Ba TaIIKU
MHBECTUIMSUIAPHU >Kai0 HTUIIHUHT KyJamH, WYHAIWIUIApH Ba caMapagopiuru
O0eBocHTa MHBECTHUIIMS MyXUTHUTA OOFITHUK.
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“MuBecTULIMSI MYXUTH Ba “UHBECTUIUS HUKJIMUMH CHHOHUM TYyLIyHYauap
cudaruga unmatwiaau. by xycycna ukrucomuu onmmiapaad [[.Fo3ubexkoB Ba
T.KopanueBnap ToMOHUJAH Kyuunaru ukpiap Owinupwirad: “MHBecTuus
UKJIMMU KYyJla KeHI' MabHO/Ia UIIJIATHIIAIMTaH TyluIyH4a 0yi1nu0, HHBECTOp TOMOHH IaH
XxycoOra oJMHaJUran 6apuya MyaMMoO Ba MacajajlapHU MysKaccamJIallTUPA/IH.

WNHBecTop TOMOHKIaH MabIyM Oup MamiakaTra Karnurajl aXpaTUITHUHT KyJai
Ba HOKyJall TOMOHJIapu OenrujiaHaau, 11y OujlaH Oup KaTopja, ¥3 KamuTaJIuHU
KUPUTMOKYU OYiraH Mamiakat mMadpkypacu, cuécati, UKTHCOAUETH Ba MaJlaHUSATUTA
KaTTa axamusat oepunaau’” [2].

Kynail MHBECTHIIMS MYXUTHUHHU SIPATUIIHUHT MYXHUM JKUXAaTJIapuiaH Oupu
XYKyKui-mMebépuii 0aza OynaubO, y Xap OUp CAJIOXUSTIM HHBECTOPHUHI MYJIKHIA
MaH(}aaTIapuHu XUMOSJIAIIM, KadoaTialld Ba IIYHUHIAEK, MaMJIaKaTAaru MaBxKyl
MHBECTHULIMSI MEXaHU3MUHUHT TYITYHAPJIU Ba aHUK OYVJIMIIWHYA TAbMUHJIAIIN JIO3UM.

buz dakar wHBecTunUsIIapHU (Aaoa KO KWIMIN, SHTM WIUTA0 YHUKAPHII
KyBBaTJapUHU  HWIIra  TYWHUPHUII  XUCOOMZAH  MKTUCOOUETHUMM3HU  >KaJail
PUBOXIIAHTUPUIITA SPUILIAMHU3.

HNxrucomuérnarn wkoOWK HaATWKajlap 3ca WKTUMOMM coxaja TYIUIaHHO
KOJIF'aH MyaMMOJIApHHA TU3UMIIM XaJ 3TUII UMKOHUHU SIpaTaay.

Hkruconuér coxacuaa OJAMMM3AA TypraH Bazudanap Xakujaa ramnvpraspia,
aBBAJIO, KEHI KaMpPOBJIM HMKTUCOAMM HCIIOXOTIAp HErW3uia KyHuaaru Makcauiap
My>Kaccam 3KaHWHU KAl 3TUII JIO3UM:

— OYMK HKTHUCOJIUET, COFJIOM pakoOaT, HMIIOMIAPMOHJIMK Ba WHBECTULIUS
MYXUTHHH TYOJaH SIXIIWJIAII YU9yH 3apyp LIapOUTIapHU SpaTUlLl;

— UKTUCOAUET/AA 1aBJIaT MIITUPOKUHU KaMalTHUPUIL, XyCYCHIl CEKTOPHHM KaJ1ajl
PUBOKJIAHTUPHIL OPKAJIM SHIY I YPUHIIAPUHY KyTaUTUPHULL;

— UKTUCOOUETHU MOJEpHU3ALMS Ba JuBEepCU(UKAIUS KWIMIL, MEXHAT
YHYMJIOPJINTUHU OLIMPHUII OPKAJIN FOKOPU UKTHUCOAUI YCHUIIIHY TabMUHIIALLL

— “gIMpUH’ HUKTUCOAMETra KapllM KypallWil, YHUHI XaKMUHU KECKUH
KUCKapTUPHILL;

— BaJIIOTaHU SPKUHIAIITUPUII CUECATUHU M3YWIJI JABOM JTTUPHIL, OapKapop
MOHETAap CUECATHHA aMaJira OLIMPHILL;

— UKTUCOTUETHU PUBOXKJIAHTHPHUIITA JOUP CTpaTeTWK BasudaiapHu pyéodra
YHKApUIIra KOJUp Majlakaiu KaapiaapHu tanépiar [3].

Byrynru xynaa 0aHk TU3UMUJATH SHT aCOCHUM MyaMMO — yJiap KaluTaJIuHUHT
acocuil KMcMH, SbHU 83 (ou3u JaBiaTra TErMILIM SKaHuaup. by, ¥3 HaBOaTtuaa,
0aHK CEKTOpHAa COFJIOM pakobarra TYycHK OYnuO, Xu3Mar KypcaTuul cudaTtura
cajnouit TabCUp KUJIMOK/IA.

XykyMmaT Ba Mapka3uii 0aHK XaJKapo MOJIMSI MHCTUTYTIapu KyMaruaa OaHk-
MOJIMSI TU3UMUHU PHUBOXKJIAHTUPHUIN OVilM4a y30K MYJIJIATIM CTpaTerus HIiao
YUKWLIH JIO3HUM.

bynna OaHk Tu3MMUra XyCycHd Ba XOPMXKMM KamuTal KUPHUO KEJIUIIH
xucobunan Ou3 gaBnar OaHKIApU YIYIIMHA OOCKWYMa-00CKMY KamMaTupuod
O6opamu3. by sca coxama pakoOaT MyXWUTHHHU SIXIITWJIAINTA, THXKOPAT OaHKIapu
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daomusaTHHN, KpeauTiaam cudaTd Ba MaJaHUATUHH Xap TOMOHJIAMa OIIMPHIITa
XU3MaT KWJIAJIH.

Adcycku, O0aHK TH3UMHU pakaMJIM TEXHOJOTHSJIAPHHM KYJUlalll, SHTU OaHK
MaxCyJIOTJapUHU JKOPHH HJTUIN Ba JacTypudl TabMUHOTIAp OVyiiMya 3aMOH
tanabnapuaan 10-15 it opkaga KOJIMOK/IA.

2020 #ungan Oomwiad xap Oup OaHKAa KEHT KYJIamiid TpaHcgopmalus
JacTypHu amalira omupuiaaan. by 6opana OaHKIapUMU3HHUHT KanuTal, pecypc 0a3zacu
Ba JJapOMaJIJIAPWHHE OIITUPHII aJIOXUa YbTHOOPUMH3 MapKa3uaa Oymaau.

bank Tm3umuaa TaaOUpKOpIApHU KYIIaO-KyBBaTIalaWraH ‘‘Todumxaiap
dabpukacu” HaoTUATHHYU HyITa KyHUIITIMHU3 JTO3UM.

banxmapumus xankapo mMonusi 6030piapura 4ukuO, ap30H Ba Y30K MYIAATIU
pecypciap onub kenumu 3apyp. Mwumii 6ank Ba HMmnoreka Oank Oy Wui 3
€BpOOOH IJIAPMHU YUKAPUIIIN MaKCcaara MyBOQUKIUP.

HNaBnat ynymmwura sra OaHkiap OOCKMUMa-OOCKHY CTpAaTerMK WHBECTOpJIapra
coTwnaav. baHK coxacujgard UCIOXOTJIAPHUHI acOCUM MaKCaau — THXKOpaT
OaHKJIApUHYM MIJKO3 YUYH WIIUIAIITa YpraTUilad uoopar.

Coxa y4yH 3aMOHaBUM Kajapjap Tau€pnam wMakcaauaa baHk-Monus
aKaJeMUSACH XOPWXKUN MyTaxaccuciap OwsiaH Oupraivkia TYJIUK KalTa TallKuil
stunanu. lllynunraek, gaBiaat OaHkiIapuaa 3aMOHAaBUM OaHK aManEéTH, MEHEKMEHTH
Ba XM3MAaTJIapUHU KOPUU JTUIL YUYH paxOapiuK JIaBO3UMIIApUTA XOPHIKUN €TaK4H
MOJIUSI UHCTUTYTJIADUHUHT Majakajld MyTaXacCUCIapUHM Kajad 3TUII OOIUIaHIA Ba
Oy Kapa€H W34 JaBOM 3TA]IH.

Bankiapaa ax60poT TEXHOJOTHSUIAPUHU KEHI TaTOMK ATHUII OPKAIU YIapHUHT
JacTypui TabMUHOTHHM TyOAaH sHrwiam jo3um. [y iun 1 uronra kamap “xkpeaut
Tapuxu’’ axOOpOT TU3UMHUHU TYJIMK HILTa TYLIUPHUII 3apyp.

Axonuaa OaHK TU3MMHUra HHUCOATaH WIIOHYHM IIAKJUIAHTUPHUII Ba OaHKIap
(daonusTHra YET/AaH apaiallyilra 4eK KyHuIn Kepak.

Acocuii Bazudamap — MaKpPOUKTHCOIUN OapKapOpJIMKHU TabMHHJIALI,
UHOIAIUSHY ~ KWIOBJAII, TapMOKJIApPHU MOHOINOJHSAAH  YUKAPHUII, JaBiaT
TOMOHH/IaH HapXJIap OCNTHUIAHUIIIMHYA TaApTUOTA CONMIITHU OEKOP KUITUIIT Ba «SIIIIUPUH
uKTucoauéT»ra Oapxam Oepuil. bromker MabiargapuHUHT MaKCaJId Ba OKHJIOHA
capaHMIA yCTUJIAH HA30paT sHajga KydaWtupwiaad. Yer osiagaH OJMHTaH
Kap3JIapHU KaWTapuIll UMKOHUSITH Ba yJIIAPHUHT HATWXKAJOPIUTUTA KUITUN YBTUOOD
Kaparwiaad. byHUHr yuyH «J/laBnaT mMonusBUN Ha3opaTu Tyrpucuaa» Ba «J/laBnar
Kap3u TYFPUCHIa»TH KOHYHJIap UI1ad yukuiaam [4].

bank coxacumaru wucnoxotnap. bapua Oankmap Oyiimya KamuTtal, pecypc
0azacu Ba JapoOMaJIapUHU OIIMPHUIITa alloXUAa 3bTUOOp KapaTWwiraH Xojaa
TpaHcopMmalius 1acTypu amajira omupuiIaad. baHk ceKTopuaaru AaBjaaT aKTUBIIApU
CTpaTerMKk  WHBECTOpJjlapra  peajnu3anus  KWinHaau. Maxamiuii  OaHkiap
TaIOMPKOPIAPHA KYJIa0-KyBBaTIAIIM Ba TalIku 0o3opiapaa ¢Gaoi OYIUIU JO3UM.
3amoHaBul OAHK aMaMETH, MCHE)KMEHTU Ba SIHTU XU3MATJIAPHU YKOPUM ITUI YIYH
pax0apiMK JlaBO3UMJIApUra Maljlakajdd MYTaxacCUCIapHU TallMHIAll MYXUM
xucobOnaHaau. byHma nmactypwii TabMHHOTHUM TyOHJaH SIHTWJAII, SHTA axOopoT
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