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“Pakamau mexHon02uAnNap: UKMuUcoOUEn 6a mavaium MU3UMUHU PUGONCTIARMUPUIL meHOeHyuAnapu” mag3ycuoacu
XAAKAPO UNMUL-AMATUT KOHGDEPeHYUs MAmepuaiiap myniamu

CYBEPEH KPEJUT PEUTUHTY ATEHTJIMKJIAPH TOMOHHMJIAH KPEJIAT

PEUTUHI MHU BAXOJAIIIHUHT HA3ZAPUH XKUXATJIAPHU

Iamycapos C.
TANY, mycTaKknJ H3JIaHYBYHCH

Annotatsiya
Ywby mesucoa mamnaxam novuxanapHu MOIUSIAUWMUPUILOA  OAGIAMHUHE CY8epeH Kpeoum
peumuneuoazu YpHUHU AHAOA MYCMAXKAMAAUILHUHE axamusmu Oytuuua @ukp ea myrnoxaszaiap
KelImupuiean.

Kalitli so ‘zlar
cysepeH  Kpeoum, oOaeiam JouuxaiapuHeu — moausaawmupuws, moslashuvchanlik,  hozirgi
tendentsiyalar, xankapo kpeoumnap

Xo3upru KyHJa MamilakaTjap MOJHsBHI PECYpPIAPUHUHI KyHJAH-KyHra YycuO OOpHILIM YHUHT
KeJaKakJaru CTPATeruK JOXHHUXaJapHU MOJMSUTAIITHUPHIIHUHT 3apypJIWrd YOy JaBIaTHUHT
CYyBepeH KpEOUT pEHTHHTHOard YpHUHMA sHAJAAa MyCTaxKamijamyd OwWiaH axaMHSTIUIUD.
Mawmnakatnap onu® Oopa€tran ukrucoauii Ba cuécuil (aonuATHIAH KenuOd YMKKAH XOoJaa
MOJIMSIBUM pecypceniap, MUKU €K TallKK (Kap3) MabJjariapy 5Ba3ura MOJIMAJAIITHPWINIINA MyMKUH
6ynagn. V3 HaB6aTHIa, Ma3Kyp 013ap0 HyHAIHIIIA XaIKapo Ba KATOP MAXauTHil OTHMIAp KyIia
TaJKUKOTIIap o0 OopMoKIa. YIIOY TaaKUKOIJIapAaH KeJIUO YMKKAH X0J1/1a OJIMMIIAPHUHT CYBEpPEeH
KpeIuT perTuHrura HucOatan OMp KaHuya TabpuQiapu Ba ¥3 Kapaluiapu MaBxyJ 0ynub, XycycaH,
Peter Reusens Ba Christophe Croux ¢ukpura Kypa, CyBepeH KpEAUT PEHTUHIH CyBEpeH
XYKYMaTHUHT KPEIMTra JaéKaTIMIMTHHUHT Y190BH XucoOnanamu'. IllyHunrek, xap 6up cyBepeH
KPEAUT PEUTHHTH PEUTUHT KYMUTACH TOMOHUJAH OeiruiaHaau, y CyBEpEHHUHT KpeIuT JaéKaTura
TabCUP KHJIYBUH TYpIH OMHJUIAPHU OaxoJaiiiv Ba KEPaKIH XyJIOCAIAPHU Y3HU/Ia aKC dTTUPAJIH.
CyBepeH KpeOuT peHTUHTHIA aKC STTUPHITAaH CYBEpeH KPEAMT PUCKHM XYKYMAaTHUHI KeJakakaa
Kap3 MaxOypusTIapuHU Oaxkapa ONMMUUITMIHM €KUM Oakapa OJIMAciurd eXTUMOJMIMHU Oaxonad
Oepanu. Maminakatr HKTUCOOUETUHUHT OMp Heya acocuil ommiiapra 6axo 0epu0d, MyaissH Mamilakar
€K1 MUHTaKara capMosi KHPUTHII KAaHYAJIMK PUCKIIN €KA PUCKCH3 OYIIHMINN MYMKHUHIIUTH TYFPUCHIA
XyJoca KWIMHAAW. YIiapra Kap3jiapra Xu3MaT KypcaTtuin KoehGUIIMeHTH, HIKU TyJT MacCaCUHUHT
YCHIIM, UMIIOPT Ba 3KCIOPT HUCOATH Ba CaB/l0 OATaHCUHHHT Y3rapuIly KUPau.

Bbyrynru kyHaa xamkapo Mousiusi 0o3opiapuja Mamiakariap, Kopropauusiiap, OaHKIap, THKOpaT
coxacuia (aoausATH FOPUTAETraH KOPXOHAJap Ba HOMOJMSIBMM TalIKWJIOTIAPHUHI MOJIMSBUHN
X0JaTh XaKuaa HHBECTOpJIApHH axOopoT OwiaH TapMHUHIOBYM 150 maH 3uén cyBepeH KpeauT
pPeUTUHT areHTIMKiIapu ¢Gaonuar IopuTMOKIa. bymapnan sHr #upukinapu Standart&Poor’s,
Moody’s Ba Fitch peiitunr® aretaukiapu xuco6naHanu. Bynapnan tamkapu, China Chengxin
International Credit Rating Company, Dagong Global Credit Rating, DBRS Ba Japan Credit Rating
Agency (JCR) xaM HupHUK pEHTHHT areHTIUKIApU XUCOOIaHCaa, )Kax0H/aru Kymiaad HHBECTUIINOH
komnanusuiap aedapiau 90 % rokopuza caHa® YTUAraH ydra PEUTHUHI AreTIUTMHUHT PEUTHHT

! Reusens, P., & Croux, C. (2017). Sovereign credit rating determinants: A comparison before and after the European debt crisis.
Journal of Banking & Finance, 77, 108-121.
*https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-affirms-uzbekistan-at-bb-outlook-stable-01-04-2022
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XAAKAPO UNMUL-AMATUT KOHGDEPeHYUs MAmepuaiiap myniamu

0axoNapyHU MIIOHWIM Je0 Xucobiamaaud Ba yjlapiaH MyHTa3aM paBuinjga (oiiianaHaguiap’.
Bbyryarn kynra xemu6 Moody’s Ba S&P arentnukmapm Oupranmkna Oy coxa yMyMHH
napomaanapunu 80% ra srajuk KUIMOKAA.

CyBepeH KpeIuT peli THHIMHH 0aX0JIANIHMHT ACOCHIi TAXJIH/IMI KYpcaTKku4aapn *

1.cuécnii puckinap;
2.ax0nM JapoMajyIapuHu TapKHOW Ba UKTUCOMUETHH TapKUOUN
Standart& TAILKHWI STUITHUHT TaXJIMIH;

Poors 3.MKTUCOAUETHUHT YCUIII UCTUKOOIIAPH;
4.conuK-010/KeT CUECATUHUHT ATUITYBYAHIIUK TapaXkacy TaxX IHIIH;
5.1aBJIaT KAP3UHUHT YMYMUH FOKU;
6.1TyJI DTACTUKIIUTH Ba HapXJjap OapKapOpIHry;
7.TalKy Kap3 Ba MapTId MaxOypusatiap (Talku Kap3 I0KH);
8.XanKapo TUKBUIHIINK;
9.1y7n0B OanaHcu KypcaTruyjap TaxJIHIH.

1.MakpouKTHUCOIMI cuEcaT caMapaoOpiIury Ba HICTUKOOIIApH;
Fitch 2 . MKTACOAMETHN Ba JABIAT MOJIUSACH TApKUOWN TYy3UITUIITMHU
y3ura XOoCJIUry;

3.XaJaKapo MOJIHA.

1. MKTHCOIMIT CaTOXUSIT;
Moody’s 2.MHCTUTYLIMOHAJI €TYKJIMK Ba 0apKapopJIuK;
3.1aBIATHUHT MOJIUSBUN MIMKOHUSTIIAPH;

4.Ba3uAT Y3rapuiInra TabCUpYaHIMK.

Xynoca cudaruia alTHIl MyMKHHKY OYTYHTH KyHZa XaJdKapo peUTHUHT areHTIUKIapu TOMOHHUIAaH
CyBEpEeH KpEeauT pEUTHHrHMHH OaxoJyialn MamJjlakaTaard WKTUCOAUN-CUEcuid xapaCHIIapHU,
IIYHUHTIEK MOJIMsSL 0030py MEXaHU3MIIAPUHHUHT HMIIUTAII JAapayKaCuHU YyKyp YpraHuiin OwiiaH Oupra
Ma3Kyp WyHaIHMIIAard KaMYWIMKIAPHHU OJIIUHH OJIUII OYyiinua aHWK 0axojall METOJOJIOTHSICUHU
HIAKUTAHTUPUII UMKOHMATUHU Oepanu. by sca, ¥3 HaBOaTuIa MamiakaTAard CyBEepeH KpeIuT
PEUTHUHTUHU OUIUPUII, UKTUCOAMM Ba cuécuil skapaéHiapHu 0axomall xamaa 6apKapopaalTHpUILITa
V3UHUHT yJIKaH XUCCACUHU KYILIAJIH.
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